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 مقدمه. 1

 ، ارزش شركت را براساس ارقامگذاران سرمايه. رقم سود در بازارهاي مالي بسيار مهم است
براساس  گذاري درباره سرمايه ها گيري ي سود و تصميمها سود تعيين و تحليل گران به پيش بيني

ي انرون، تيكو و وردكام، مسأله قابليت ها ي گذشته، تقلب شركتها در سال. پردازند ميارقام سود  
را به  اي سود با كيفيت پايين، اطلاعات تحريف شده. اطمينان از سود گزارش شده را مطرح كرد

دهد؛ از اين رو، درك  ميو ديگر سهامداران را فريب  گذاران دهد كه سرمايه ميبازارهاي مالي ارائه 
 .ي مختلف كيفيت سود داراي اهميت استها ماهيت معاملات حسابداري و ويژگي

، براي سود گزارش شده قبل از اقلام غير  "كيفيت سود"از اصطلاح ) 2002(پنمن و ژانگ 
اگر سودها، . شود مياده كردند كه به آساني از روي صورت سود و زيان شناسايي مترقبه استف

تلقي ) سودهاي پايدار(شاخص خوبي براي سودهاي آتي باشند سودها با كيفيت خوب 
كند، اين سودهاي  ميدرنتيجه، زماني كه معامله حسابداري، سود ناپايدار ايجاد . شوند مي

تواند  ميدارند كه موارد كيفي  مينتايج تجربي بيان . شوند ميقي ناپايدار سود با كيفيت پايين تل
را در پيش گيرند و بدون تناقض و هر  اي ، حسابداري محافظه كارانهها افزايش يابد اگر شركت

  .(Penman & Zhang, 2002)ي حسابداري عمل نمايند ها تغييري در روش
عدم اطمينان است كه در نهايت به ارائه محافظه كاري، انتخاب راه كار حسابداري در شرايط 

و درآمدها بيانجامد و كمترين اثر مثبت را بر حقوق صاحبان سهام داشته باشد و  ها كمترين دارايي
و  ها ي مواجهه با ابهام موجود در تراكنشها راه ترين محافظه كاري يا احتياط، از اولين و اصلي اصل

برآمده از اصل هوشياري در تجارت است و براساس اين اصل . رويدادهاي واحد اقتصادي است
پردازد  ميآن، خريدار بايد مواظب باشد كيفيت و كميتي را وصول كرده باشد كه براي آن پول 

)Giovly et al., 2007.(  
هدف مطالعه حاضر، بررسي تأثير محافظه كاري شرطي بر كيفيت سود و قيمت سهام 

  .باشد ميبهادار تهران  ي پذيرفته شده در بورس اوراقها شركت
 

 بيان مسأله و اهميت موضوع. 2

با در نظر گرفتن تئوري تضاد منافع ميان مديران و مالكان  به دليل وجود برخي از دلايل، 
برخي از دلايلي كه براي . باشند ميمديران از انگيزه لازم براي دستكاري سود برخوردار 
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وجود دارند، حداكثر كردن منافع شخصي، مديريت سود و كاهش كيفيت سود توسط مديران 
براي خريد  گذاران رفاه اجتماعي و تثبيت موقعيت شغلي مديران، هم چنين تشويق سرمايه

حسابداري تعهدي كه مركز ثقل سيستم . باشند ميسهام شركت و افزايش ارزش بازار شركت 
ات موجود نشان تحقيق. ي بيشماري استها گزارشگري مالي است، شامل برآوردها و قضاوت

دهد كه مديران از اختيارات ذاتي در محاسبه اقلام تعهدي براي تتعديل ارقام حسابداري هم  مي
كنند؛ مديران از اين انعطاف پذيري با  ميبراي اهداف اطلاعاتي و هم فرصت طلبي استفاده 

 Lara)ند نماي ميقصد گمراه نمودن سهامداران درباره عملكرد اقتصادي واقعي شركت استفاده 

et al.,2012) . كند و ارزش شركت را  ميمحافظه كاري رفتار فرصت طلبانه مديران را محدود
  .(Watts & Zue, 2012)دهد  ميافزايش 

، محافظه كاري به عنوان سازكاري راهبردي، )2008(براساس مطالعه لافوند و واتس 
ي مديريت را براي تسريع در افشاي اخبار خوب و تأخير در افشاي اخبار ها و توانايي ها انگيزه

محافظه كاري به واسطه الزام به قابليت تأييدپذيري نامتقارن  ها به نظر آن. كند ميبد محدود 
، منجر به تسريع در شناسايي اخبار بد به عنوان زيان نسبت به ها براي شناسايي سودها و زيان

ي مديران را براي عدم افشاي اخبار ها اين موضوع، انگيزه. شود ميسود  اخبار خوب به عنوان
در نتيجه اخبار بد نسبت به اخبار خوب . كند ميبد و تسريع در افشاي اخبار خوب محدود 

  .(Lafond & Watts, 2008)    شود ميبه هنگام تر وارد بازار  اي غير قابل تأييد، به گونه
د كه حسابداري محافظه كارانه از انباشت اخبار بد در داخل رو ميبه عبارت ديگر انتظار 

شركت جلوگيري كرده و از اين رو، احتمال ورود ناگهاني توده اخبار بد به بازار را كاهش 
در نتيجه سطح بالاتر محافظه كاري به معناي كاهش سطح انباشت و عدم افشاي اخبار . دهد

  ).1391فروغي و ميرزايي، (است بد و در نهايت كاهش ريسك سقوط قيمت سهام 
ي اخير و به ويژه بعد از بحران مالي سال ها موضوع تغييرات ناگهاني قيمت سهام، طي سال

اين تغييرات، . را به خود جلب كرده است اي ، توجه بسياري از دانشگاهيان و افراد حرفه2008
 گذاران كه سرمايهبا توجه به اهميتي . دهد ميبه دو صورت سقوط و جهش قيمت سهام رخ 

براي بازده سهام خود قائل هستند، پديده سقوط قيمت سهام كه منجر به كاهش شديد بازده 
  .شود، در مقايسه با جهش بيشتر موردتوجه پژوهشگران قرار گرفته است مي
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 مباني نظري .3

  محافظه كاري .1.3
 و يحسابدار اصول يريبكارگ نيبنابرا است يرفتار علم كي ي،حسابدار نكهيا به توجه با

محصول نهايي فرآيند حسابداري مالي، . باشد مي تياهم حائز كننده استفاده رفتار بر آن ريتأث
ارائه اطلاعات مالي به استفاده كنندگان مختلف، اعم از داخلي و خارج از واحد تجاري، در 

آن گروه از گزارشهاي حسابداري ، در حيطه عمل . قالب گزارشهاي حسابداري است
كنندگان خارج از گيرد كه با هدف تأمين نيازهاي اطلاعاتي استفاده  ميگزارشگري مالي قرار 

صورتهاي مالي، بخش اصلي فرآيند گزارشگري مالي را . شود ميواحد تجاري تهيه و ارائه 
از  "احتياط"كه در استانداردهاي حسابداري ايران با عنوان  "يكار محافظه". دهد ميتشكيل 

ت اس يحسابدار كننده محدود اصولخصوصيات كيفي اطلاعات مالي و  از آن ياد شده است،
خصوصيات كيفي به . ه بطور يكسان در واحدهاي انتفاعي و غيرانتفاعي قابل اعمال استك

گردد اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي براي  ميشوند كه موجب  ميخصوصياتي اطلاق 
استفاده كنندگان در راستاي ارزيابي وضعيت مالي، عملكرد مالي و انعطاف پذيري مالي واحد 

برخي خصوصيات كيفي به محتواي اطلاعات صورتهاي مالي و برخي . دتجاري مفيد واقع شو
خصوصيات كيفي اصلي مرتبط با . شود ميديگر به چگونگي ارائه اين اطلاعات مربوط 

هرگاه اطلاعات مالي مربوط و . است "قابل اتكا بودن"و  "مربوط بودن"محتواي اطلاعات 
ي يا احتياط زير مجموعه قابل اتكا بودن محافظه كار. قابل اتكا نباشد، مفيد نخواهد بود

تهيه كنندگان صورتهاي مالي در عين حال بايد با ابهاماتي برخورد نمايند كه . اطلاعات است
چنين مواردي با . اجتناب ناپذير بر بسياري رويدادها و شرايط سايه افكنده است اي به گونه

. شود ميماهيت و ميزان آن شناسايي  رعايت احتياط در تهيه صورتهاي مالي و همراه با افشاي
از مراقبت است كه در اعمال قضاوت براي انجام برآورد در شرايط  اي كاربرد درجه "احتياط"

كمتر  ها يا بدهي ها بيش از واقع و هزينه ها كه درآمدها يا دارايي اي ابهام موردنياز است به گونه
  ).1389سابداري ايران، كميته تدوين استانداردهاي ح(از واقع ارائه نشود 

 كم به كه است ها نهيهز و درآمدها ييشناسا يبرا لازم متفاوت يريدپذييتأ يكار محافظه"
 انيز و سود دگاهيد از را يكار محافظه فيتعر نيا ".شود مي منجر ها ييدارا و سود يينما
بنابراين، محافظه كاري به عنوان تفاوت تأييدپذيري براي  ). 1997باسو، ( دينما مي فيتوص
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در تعريف محافظه كاري ). 2003واتز،(تعريف شده است  ها شناسايي سودها در مقابل زيان
براساس ديدگاه ترازنامه، در مواردي كه ترديدي واقعي در انتخاب دو يا چند روش 

رين اثر مطلوب را بر حقوق گزارشگري وجود دارد، آن روشي بايد انتخاب شود كه كمت
تعريف ديگر ). 1390، به نقل از بني مهد، 1995فلتهام و اولسون (صاحبان سهام داشته باشد 

محافظه كاري بر پايه ديدگاه تركيبي ترازنامه و سود و زيان است، در اين ديدگاه، محافظه 
از طريق  كاري، يك مفهوم حسابداري است كه منجر به كاهش سود انباشته گزارش شده

شناخت ديرتر درآمد و شناخت سريعتر هزينه، ارزيابي پايين دارايي و ارزيابي بالاي بدهي 
  . (Giovly & Hayn, 2007) شود مي

به دو دسته محافظه كاري شرطي و محافظه كاري ) 2006(محافظه كاري توسط رايان 
سط محافظه كاري شرطي، محافظه كاري است كه تو. غيرشرطي تقسيم شده است

استانداردهاي حسابداري الزام شده و به معني شناخت به موقع زيان در صورت وجود اخبار بد 
محافظه كاري از . و نامطلوب و عدم شناخت سود در زمان وجود اخبار خوب و مطلوب است

در شرايط  ها ديدگاه سود و زياني است و بدين معني است كه ارزش دفتري خالص دارايي
 ها يابد و در شناسايي سريع تر زيان مييابد؛ اما در شرايط مساعد افزايش ن مينامساعد كاهش 

يي از محافظه كاري شرطي، شامل قاعده اقل ها نمونه. يابد مينسبت به شناسايي سودها نمود 
و به حساب دارايي يا به هزينه جاري منظور  ها بهاي تمام شده يا ارزش بازار براي موجودي

محافظه كاري ). 2005بيور و رايان، (ي ثابت مشهود است ها رايينمودن مخارج تعمير دا
  .گويند ميبه اخبار يا محافظه كاري گذشته نگر نيز ) مشروط(وابسته 

اين نوع محافظه . باشد مين ميمحافظه كاري غيرشرطي، طبق استانداردهاي حسابداري، الزا
ي از پيش ها به واسطه رويه ،ها كاري، كمتر از واقع نشان دادن ارزش دفتري خالص دارايي

تعيين شده حسابداري است و به محافظه كاري ترازنامه، محافظه كاري مستقل از اخبار يا 
  )2006رايان، . (محافظه كاري آينده نگر نيز معروف است

  
  كيفيت سود .2.3

 گرفته قرار توجه مورد همواره كه است يمال يها صورت عناصر ترين ياساس از ،سود
ي مال عملكرد يابيارز در توجه كانون به رياخ هايسال در كه است يموضوع ،سود تيفيك. است
 اعتماد و نانياطم در ايالات متحده، رياخ يمال يها ييرسوا يپ در. است شده ليتبد هاشركت
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 در مهم عامل عنوان به سود تيفيك و شده فيتضع يمال گريگزارش ستميس به گذاران هيسرما
 گروه نتريمهم كه دارانسهام .گشت داريپد شده، گزارش ارقام اعتماد تيقابل و اعتبار نييتع

 سود. كنند مي جستجو سود اطلاعات در را خود منافع هستند يمال هايصورت اطلاعات كاربران
سود به عنوان . شود مي گذاران هيسرما رفتار و باورها رييتغ موجب كه است اي نشانه يحسابدار

منبع اطلاعاتي مورد توجه و تأكيد استفاده كنندگان  ترين حسابداري و اصلينتيجه نهايي فرآيند 
ي حسابداري انتخابي ها تواند تحت تأثير رويه مياطلاعات حسابداري است و 

 را گذاران هيسرما نانياطم يمال گريگزارش در تواند مي سود تيفيك. شود گيري ازهاند مديريت
 به را اي شده فيتحر اطلاعات ن،ييپا تيفيك با سود .دهد قرار ريتاث تحت يمال يبازارها در

 و پنمن. دهد مي بيفر را سهامداران گريد و گذاران هيسرما كه دهد مي ارائه يمال يبازارها
كنند و  مي فيتعر ندهيآ داتيعا دادن نشان در سود ييتوانا را سود تيفيك) 2002( ژانگ
. دشو مي سود تيفيك به منجر كارانه، محافظه يحسابدار كه است نيا گرانيبي آنها ها يافته
 شده گزارش سود در شده اعمال كاري محافظه زانيم را سود تيفيكنيز، ) 2003( تسوا
  .(Watts, 2003)داند  مي

  
  پيشينه پژوهش .4

  تحقيقات خارجي .1.4
  رقابت در بازار محصولات و "، در پژوهشي تحت عنوان )2013(داليوال و همكاران

با استفاده از تجزيه و تحليل تركيبي بدين نتيجه دست يافتند كه  "كاري شرطيمحافظه 
نتايج . ارتباط قوي ميان وجود بازار رقابتي از محصولات و محافظه كاري شرطي وجود دارد

همچنين گوياي اين موضوع بود كه در شركتهاي خصوصي سازي شده و مورد توجه در 
ر سطح ميزان محافظه كاري شرطي اجتناب ناپذير د اي افزايش دوره 5قوانين ضد تراست

ساير نتايج تحقيق نيز بيانگر اين موضوع است كه با توجه به تمايز ميان ابعاد مختلف . است
توان بيان نمود كه هر زمان خطر ورود تازه واردان به عرصه رقابت  ميشركتهاي رقابتي، 

شد و به دلايلي اين موضوع را بيشتر شود بطور كلي، محافظه كاري شرطي بيشتر خواهد 
توان به افزايش ريسك تجاري نسبت داد و براي كنترل ريسك مزبور، رفتار محافظه  مي

 .(Dhaliwal et al. 2013)شود  ميكارانه مثبت ارزيابي 
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 در تحقيقي به ارزيابي چگونگي سنجش رفتار محافظه كارانه )2013(و همكاران  بال ،
دبيات اصلي در حوزه محافظه كاري شرطي را عدم تقارن در اين محققان، ا. پرداخته است

ي اقتصادي و ها و ميزان وابستگي آن به ساير متغير) اخبار(ي اقتصادي ها شناسايي شوك
به عنوان ) 1997(در بسياري از تحقيقات، ضريب عدم تقارن زماني باسو . دانند ميسياسي 

 ها گيري ازهاند معتبر در نظر گرفته شده است و در اين پژوهش، اعتبار گيري ازهاند معيار
در اين پژوهش اثبات شده است كه ضريب عدم تقارن زماني با . مدنظر قرار گرفته است

ازه عمليات شركت، اند ي محيطي حاكم بر آن از قبيلها ي شركتي متأثر از ويژگيها ويژگي
از ديگر نتايج . زي منابع شركت متفاوت استو ميزان متنوع سا گذاري چرخه سرمايه

به عنوان نمونه انتظاراتي (  "6غير دفتري"كه محتواي اطلاعات گفت توان  ميپژوهش نيز 
ضريب عدم تقارن زماني از ساير اطلاعات  گيري ازهاند در) در مورد ميزان رشد آتي شركت

 . (Ball et al., 2013)متفاوت است) ها اطلاعات دفتري موجود در گزارش(

  محافظه كاري و  گيري ازهاند در پژوهشي به طراحي مدلي براي محاسبه) 2012(پينگيانگ
در  گيري ازهاند هسته اصلي مدل، تأكيد بر ارائه يك فرايند. مديريت سود پرداخت

به عبارتي . دهد ميي فرصت طلبانه مديريت را نيز مدنظر قرار ها حسابداري دارد كه ويژگي
شود  ميبهينه مطرح  گيري ازهاند با رفتارهاي فرصت طلبانه مديريت، يك شيوهبراي مقابله 

مدل مزبور تأكيد بر مزاياي رفتار . ي محافظه كارانه در معاملات استها كه مبتني بر ويژگي
نمايد  ميمحافظه كارانه دارد و اقدام به پاسخگويي در مقابل منتقدان    محافظه كاري بر 

(Pingyang, 2012). 

  نيز در پژوهشي به بررسي ارتباط ميان كنترلهاي داخلي و محافظه كاري ) 2011(گوو و لي
هايي كه با توجه به معيارهاي قانون از شركت اي آنها با استفاده از نمونه. شرطي پرداختند

ي داخلي خود داشتند، به اين نتيجه دست ها در كنترل اي اكسلي ضعف گسترده- ساربينز
به . ي داخلي و محافظه كاري وجود داردها ط مثبتي ميان كيفيت   كنترليافتند كه ارتبا

ي داخلي كمتر از رفتارهاي محافظه ها شركتهاي داراي ضعفهاي عمده در كنترل ،عبارتي
  .(Goh & Li, 2011)  كنند ميكارانه استفاده 

  مشروط بر  در پژوهشي به بررسي تاثير محافظه كاري مشروط و غير )2011(اسماعيل و البلوك
در اين . پرداختند 2009الي  2005روي كيفيت سود و قيمت سهام در بازار مصر در طي سالهاي 

استفاده شده است و ) 1997(پژوهش، براي بررسي محافظه كاري از مدل عدم تقارن زماني باسو 
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في نتايج تحقيق بيانگر آن است كه محافظه كاري شرطي با كيفيت سود و قيمت سهام، رابطه من
همچنين تاييد شده است كه محافظه كاري غيرشرطي، داراي ارتباط معني داري با . معني دار دارد
  .(Ismail & Elbolok, 2011)باشد اما با قيمت سهام، رابطه منفي معني داري دارد  ميكيفيت سود ن

  به بررسي تاثير عدم تقارن اطلاعاتي بين افراد داخل و خارج از ) 2008(لافوند و واتس
كنند كه افشاي داوطلبانه و  آنها بحث مي. كاري پرداختند شركت بر روي تقاضا براي محافظه
تر، باعث كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در آنها  هاي بزرگ اجباري اطلاعات بيشتر در شركت

هاي  هاي بزرگ در مقايسه با شركت كاري در شركت يجه تقاضا براي محافظهدر نت. گردد مي
 . (Lafond & Watts,2008)كوچك كمتر است 

  از  اي شده بوسيله مجموعه گيري ازهاند به بررسي رابطه بين كيفيت سود) 2007(جينگ
زش كيفيت اقلام تعهدي، پايداري، قابليت پيش بيني، هموار بودن، ار: هفت ويژگي شامل

علاوه بر اين او به بررسي ارتباط ميان . مربوط، به موقع بودن، و محافظه كاري پرداخت
نتايج نشان . كيفيت سود و همزماني قيمت سهام قوي تر است يا ضعيف تر پرداخت

 . (Jing, 2007)دهد كه كيفيت سود بالاتر است همزماني قيمت سهام پايين تر است  مي

 
 تحقيقات داخلي.2.4

  به بررسي رابطه بين پنج ويژگي كيفي سود شامل پايداري ) 1386(كردستاني و مجدي
سود، قابليت پيش بيني سود، مربوط بودن سود به ارزش سهام، به موقع بودن و محافظه 

ي تحقيق از تأثير ها يافته. كارانه بودن سود با هزينه سرمايه سهام عادي پرداختند
نتايج تحقيق وجود رابطه . دهد مي   سرمايه سهام عادي خبري كيفي سود بر هزينه ها ويژگي

بيني سود، مربوط  -پيش ي كيفي سود شامل پايداري سود، قابليتها معكوس بين ويژگي
كند كه  ميبودن سود به ارزش سهام، به موقع بودن و هزينه سرمايه سهام عادي را تأييد 

افظه كارانه بودن سود و هزينه سرمايه اما بين مح. اين رابطه از نظر آماري معني دار است
 . سهام عادي رابطه معني داري مشاهده نشده است

  ازه اند به بررسي اثر محافظه كاري، مالكيت دولتي، اي در مطالعه) 1388(بني مهد و باغباني
ي اين مطالعه نشان داد كه ها يافته. پرداختند ها بر زيان دهي شركت ميشركت و نسبت اهر

نتايج پژوهش همچنين بر وجود . رابطه مستقيم دارد ها دهي شركت -زيان ي با محافظه كار
و زيان  ميدهي و رابطه معكوس بين نسبت اهر -ازه شركت و زياناند رابطه مستقيم بين
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ي پژوهش حاكي از عدم وجود رابطه معنادار بين ها به علاوه، يافته. دهي تأكيد دارد
 .مالكيت دولتي و زيان دهي شركت است

  به بررسي رابطه بين تمركز مالكيت و محافظه كاري در ) 1389(حساس يگانه و شهرياري
كه با در نظر گرفتن  اند و به اين نتيجه رسيده اند بورس اوراق بهادار تهران پرداخته

رابطه منفي معني داري ميان تمركز مالكيت و ... ازه، رشد واند :متغيرهاي كنترلي، از قبيل
 .جود داردمحافظه كاري و

 در پژوهشي با عنوان تأثير چرخه عمر شركت و محافظه كاري بر ) 1389(و عمراني  ميكر
ي ها به خالص دارايي گذاران ارزش شركت، تأثير محافظه كاري را بر واكنش سرمايه

. عملياتي و سود عملياتي غيرعادي، در مراحل مختلف چرخه عمر شركت بررسي كردند
بيشتري به خالص ) وزن(اهميت  گذاران دهد كه سرمايه ميان ي اين پژوهش نشها يافته

ي در مرحله رشد نسبت به ها ي عملياتي و سود عملياتي غيرعادي شركتها دارايي
نتايج همچنين بيانگر آن است كه در . دهند ميي موجود در مراحل بلوغ و افول ها شركت

ي عملياتي و ها خالص دارايي بيشتري به) وزن(اهميت  گذاران مراحل رشد و بلوغ، سرمايه
ي غيرمحافظه كار ها ي محافظه كار نسبت به شركتها سود عملياتي غيرعادي شركت

 . دهند و در مرحله افول عكس اين موضوع صادق است مي

 به بررسي رابطه محافظه كاري با خطر ورشكستگي پرداختند) 1390(و همكاران  رحيميان .
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي بازه  222در اين تحقيق از اطلاعات 

دهد كه بين انواع محافظه  مياين پژوهش نشان . استفاده شده است 1388تا  1384زماني 
في وجود دارد و محافظه كاري با دو ويژگي اصلي خود كاري و خطر ورشكستگي رابطه من

 .شود ميباعث كاهش خطر ورشكستگي ) ايجاد نقدينگي و نقش اطلاعاتي(

  به بررسي ارتباط بين محافظه كاري شرطي در گزارشگري مالي ) 1391(فروغي و ميرزايي
 1385ي ها ي اين پژوهش كه طي سالها يافته. اند و ريسك سقوط آتي قيمت سهام پرداخته

در بورس اوراق بهادار تهران انجام شده حاكي از آن است كه بين محافظه كاري  1388تا 
همچنين نتايج اين . شرطي و ريسك سقوط آتي قيمت سهام، روابط معكوس وجود دارد

عدم تقارن اطلاعاتي  گذاران دهد كه در شرايطي كه بين مديران و سرمايه ميپژوهش نشان 
يي محافظه كاري شرطي براي كاهش ريسك سقوط آتي قيمت سهام وجود دارد، توانا

 . بيشتر است
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  پژوهش سؤالات. 5

با توجه به مطالب پيشگفته در بخش بيان مسئله و مباني نظري، با هدف گسترش درك 
 سؤالات اين پژوهشگران موجود از تأثير محافظه كاري بر كيفيت سود و قيمت سهام، براي

 دارد؟ وجود معناداري رابطه سهام قيمت و شرطي كاري محافظه بين است كه آيا شده مطرح
 كاري محافظه بين است؟ و همچنين آيا كدام رابطه اين جهت پاسخ، بودن مثبت صورت در

 اين جهت پاسخ، بودن مثبت صورت در دارد؟ وجود معناداري رابطه سود كيفيت و شرطي
  است؟ كدام رابطه
  

  ي پژوهشها فرضيه. 6
  :گردد ميفرضيات پژوهش به شرح زير ارائه 

  .دارد وجود يمعنادار رابطه شرطي، يكار محافظه و قيمت سهام نيب :1فرضيه 
  .دارد وجود يمعنادار رابطه شرطي، يكار محافظه و كيفيت سود نيب :2فرضيه 

  
  روش تحقيق.  7

. توصيفي است تحقيقي و از لحاظ ماهيت،كاربردي  يتحقيق ،اين تحقيق از لحاظ هدف
اين تحقيق به . پردازد هاي تحقيق مي تحقيق توصيفي به بررسي و بيان رابطه موجود ميان داده

تحقيقات همبستگي براي كسب اطلاع از . لحاظ ماهيت و روش از نوع تحقيق همبستگي است
دو  پذيرد و در اين نوع تحقيقات بر كشف وجود رابطه ميانوجود رابطه ميان متغيرها انجام مي

شود و در صورت وجود چنين ارتباطي، نوع آن كدام و ميزان آن گروه از اطلاعات تاكيد مي
  ). 1385نيا، حافظ(چقدر است 

  
  جامعه و نمونه آماري.8

جامعه آماري اين تحقيق شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است كه طي 
و اطلاعات موردنياز تحقيق براي آنها قابل  اند در بورس حضور داشته 1390تا  1386ي ها سال

  . استخراج باشد
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 يها ها ميان شركتبا توجه به ماهيت تحقيق و نيز وجود برخي ناهماهنگي ،دراين پژوهش
آماري تحقيق  نمونهپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،  شرايط زير به منظور تعيين 

  :درنظرگرفته شده است
 بورس در 1386سال  از قبل، بررسي مورد هايسال در آماري نمونه شدن همگن منظور به .1

 .باشند شده پذيرفته بهادار تهران اوراق

  .باشد ماه اسفند به پايان منتهي هاآن مالي مقايسه، دوره قابليت افزايش لحاظ به .2
 .باشند نداده مالي سال تغيير يا فعاليت تغيير مذكور، مالي هايسال طي .3

نيازمند تعيين ارزش بازار حقوق صاحبان سهام با توجه به اينكه براي تعيين متغير وابسته  .4
هستيم لذا سهام شركت در طول اسفند ماه هر سال حداقل يكبار معامله در پايان سال آن 

 .شده باشد

 .نباشند ليزينگ و بانك هلدينگ، مالي، گري واسطه گذاري، سرمايه يشركتها جزء .5

الي  1386 ساله 5در دوره زماني )شركت  - سال 385(شركت   77شرايط فوق با توجه به 
   .اند شرايط پيشگفته را دارا بوده و لذا به عنوان نمونه آماري انتخاب شده 1390
  

    قلمرو تحقيق .9

 مكان .باشد مي) ساله پنج دوره(1390 الي 1386 يها سال تحقيق اين انجام زماني دوره
  .باشد مي تهران بهادار اوراق بورس تحقيق اين انجام
  

  مدلهاي پژوهش و متغيرهاي آن .10
باسو . شود مي گيري ازهاند )1997(محافظه كاري شرطي با استفاده از مدل رگرسيون باسو 

محافظه كاري را با ميزان واكنش سود نسبت به اخبار بد بيشتر از اخبار خوب ) 1997(
ي اساسي براي نشان دادن بازده ها و اخبار بد مشخصه اخبار خوب. كند مي گيري ازهاند است،

) 1997(براساس روش باسو ). كه نمايندگاني براي اخبار اقتصادي هستند(سهام شركت هستند 
تفاوت بهنگام . اگر عدم تقارن زماني بيشتر باشد درجه     محافظه كاري شركت بيشتر است

  : شود ميدنبال ) 1(معادله رگرسيون  در ଷߜسازي بين اخبار خوب و اخبار بد، بوسيله  
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ܲܧدر اينجا  ௜ܵ௧  سودهاي هر سهم قبل از اقلام غير مترقبه براي شركتi  در سالt 
ܧܴباشد؛  مي tدر سال  iقيمت بازار سهام براي شركت  ௜ܲ௧باشد،  مي ௜ܶ௧  بازده بازار سهام در

ܧܴمتغير ساختگي است كه اگر  ௜௧ܴܦ، و tسال  ௜ܶ௧  است و در غير منفي باشد برابر با يك
بزرگتر از  ଷߜاگر اخبار بد   به موقع تر از اخبار خوب شناسايي شود . اينصورت صفر است

ଷߜ. (  صفر خواهد بود ൐ 0 (  
 تأثير محافظه كاري بر روي كيفيت سود را) 1997(باسو  گيري ازهاند با اين حال، روش

: شود ميتوانمند شامل يك متغير ديگر، استفاده  گيري ازهاند از اين رو، روش. كند مين   محاسبه
ܨܥ( نسبت جريان نقد عملياتي به سود خالص  ௜ܱ௧/ܰܫ௜௧  ( نماينده كيفيت سود براي آزمون
بق معادله توان بر ط ميرا  گيري ازهاند بنابراين نتايج. تأثير محافظه كاري بر كيفيت سود است

  :بيان كرد) 2(رگرسيون 
  

 

 ازتر  عيسر اريبس را »بد اخبار« سودها و براساس آن، است هيفرض نياطبق  ياصل مدل
تأييدپذيري نامتقارن ) 1997(باسو  گيري ازهاند با توجه به روش. كنند مي منعكس »خوب اخبار«

) 1997(ما طبق رويكرد باسو . دهد ميكاري بيشتري در شركت را نشان  -بزرگتر درجه محافظه
ܲܧبه وسيله رگرسيون سود حسابداري  ௜ܵ௧/ ௜ܲ௧  ܧܴبر بازده سهام ௜ܶ௧  براي اخبار خوب و

در يك سال، اگر بازده سهام شركت مثبت يا . كنيم مياخبار بد شركت به طور جداگانه عمل 
ܧܴشود يعني  ميتلقي  صفر باشد اخبار خوب سال ௜ܶ௧ ൒ در يك سال، اگر بازده سهام . 0

ܧܴشود يعني  ميشركت منفي باشد اخبار بد سال تلقي  ௜ܶ௧ ൏ براي  ௜௧ܴܦمتغير ساختگي . 0
دهد ضريب ميان اين دو  ميجداسازي اخبار خوب از اخبار بد استفاده شده است كه اجازه 

ضريب تأييدپذيري نامتقارن است كه شاخص  ଷߜكه  لازم به ذكر است. گروه متفاوت باشد
بيشتر باشد درجه محافظه كاري  ଷߜاصلي محافظه كاري حسابداري در مدل باسو است، اگر 

  . دهد ميشرطي بالاتري را نشان 
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  روش گردآوري اطلاعات .11
ميداني هاي  اي و روشهاي كتابخانهتوان در دو دسته روشروش گردآوري اطلاعات را مي

آوري شده كه  اي جمعاطلاعات به روش كتابخانه ازدر اين تحقيق، بخشي . بندي كردطبقه
بدين منظور از . عمدتا براي تهيه و تدوين مباني نظري تحقيق مورد استفاده قرار گرفته است

هاي تحصيلي داخلي و مقالات خارجي براي مطالعه ادبيات موضوع و بررسي نامهكتب، پايان
بخش ديگري از اطلاعات مورد نياز به روش ميداني . نه تحقيق استفاده شده استپيشي
اي از اطلاعات مربوط به بخش عمده. باشد آوري گرديده كه در ارتباط با متغيرها مي جمع

ها هاي مالي شركتو برخي از موارد نيز از صورت »آوردنوين ره«هاي مالي از نرم افزار  صورت
.www  نتياز طريق سايت اينتر codal.ir ها و در نهايت، تجزيه و تحليل داده. استخراج گرديد

  .صورت پذيرفته است SPSSو   Excelافزارهاي ها به كمك نرمآزمون
  

  نتايج آزمون فرضيات تحقيق .12
  آمار توصيفي و تجزيه و تحليل آن. 12.1

نمره،  حداكثرنمره،  حداقلآمار توصيفي مربوط به حجم نمونه شامل  )1(شماره  نگارهدر 
  : ميانگين، انحراف معيار، به تفكيك متغيرها آورده شده است 

  
  ي تحقيقها آمار توصيفي متغير -)1(ي نگاره

 شاخص آماري
  متغير

انحراف   ميانگين حداكثر نمره حداقل نمره
  استاندارد

-5196/0 (e)نسبت سود هر سهم به قيمت بازار   7127/0  200331/0  1203446/0  

-89/0 (RET)بازده بازار سهام   20/7  0899/0  71892/0  

-DR*RET(  89/0(ضريب محافظه كاري   00/0  1384/0 -  18388/0  

نسبت جريان نقد عملياتي به سود خالص 
(CFO/NI) 

50/7-  01/15  9084/0  37629/1  

  
 و كننده بيني پيش متغيرهاي استاندارد انحراف و ميانگين حداكثر، حداقل، ،1نگاره شماره 

 انحراف با 200/0 بازار قيمت به سهم هر سود نسبت ميانگين. دهد مي نشان را ملاك متغير
. است 72/0 استاندارد انحراف با 0899/0 سهام بازار بازده ميانگين است، 1203/0 استاندارد

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ta
.r

aj
a.

ac
.ir

 o
n 

20
24

-0
5-

02
 ]

 

                            13 / 20

http://mta.raja.ac.ir/article-1-108-fa.html


  1393بهار)/11(پياپي / 1شماره /چهارم سال/هاي نوين حسابداري فصلنامه نظريه         38
 

 نسبت ميانگين است، 184/0  استاندارد انحراف با -138/0 كاري محافظه ضريب ميانگين
  .است 376/1  استاندارد انحراف با 91/0 خالص سود به عملياتي نقد جريان
 

  ها نتايج نرمال بودن متغير-)2(ي نگاره
  
 نتيجه

سطح معني 
  داري

Zمقداركولموگروف  مقدار
  اسميرنف –

انحراف 
 معيار

   ميانگين
 نام متغير

92/0 807/1  003/0 غيرنرمال  120/0  200/0 نسبت سود هر سهم به  
  قيمت بازار

به آن توجه داشت، ماهيت  بايد ها كه قبل از اجراي آزمون اي نكته ها پس از جمع آوري داده
از اين  ها آزمون وضعيت داده .تحقيق از نظر نرمال بودن يا نبودن آن است ميي كها توزيع داده

با اين پيش  ،در اين تحقيق. و ناپارامتري است ي پارامتريها حيث، پيش شرط استفاده از آزمون
ي تحقيق ها شناسايي وضعيت نرمال بودن توزيع داده براي اسميرنف–شرط، از آزمون كولموگروف

، بايد از آزمون پارامتري استفاده كرد يا آزمون ها استفاده شد تا مشخص شود براي آزمون اين فرضيه
در سطح خطاي  ها متغير ميدر تما z نشان داد كه مقدارنتايج حاصل از اين آزمون . ناپارامتري

بوده، از پيش ندر اين متغيرها نرمال  ها به عبارتي، توزيع داده .باشد ميمعني دار ن 05/0كوچكتر از 
نرمال يا نزديك به نرمال  ايدي متغير وابسته بها ي رگرسيون خطي اين است كه توزيع دادهها فرض

از توزيع نسبت سود هر سهم به قيمت بازار متغير وابسته ) 2(نگاره جه به باشد، از آنجايي كه با تو
  .استفاده شده است ها كند بنابراين براي اجراي رگرسيون از لگاريتم داده مينرمال پيروي ن

محاسبه شده بين ) Tolerance(ي تولرانس ها متغيرهاي مستقل آماره فرضيات،براي آزمون 
است كه هر  019/2و  004/1بين  محاسبه شده نيز) VIF(م واريانس و عامل تور 996/0تا  495/0

كوچكتر باشد نشان  2چقدر تولرانس متغير به عدد يك نزديك و عامل تورم واريانس از عدد 
باشد  مي ) DW=787/1(دوربين واتسون كميت آماره آزمون . است دهد كه ميزان همخطي پايين مي

ي مستقل ها گيرد بنابراين ميزان همخطي  بين متغير ميقرار ) DW< 5/1 >5/2( و چون در دامنه
    .است پايين
  آزمون فرضيه اول .12.2

  :شود ميفرضيه اول تحقيق به شرح زير نشان داده 
:H0 بين قيمت سهام و محافظه كاري شرطي، رابطه معناداري وجود ندارد.  
H1:  معناداري وجود داردبين قيمت سهام و محافظه كاري شرطي، رابطه.  
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  ضرايب تحليل رگرسيون همزمان -)3(ي نگاره
  سطح معني داري Tآماره ضرايب بتا مؤلفه

  000/0  -294/31 عدد ثابت
 009/0 118/0 906/0 متغير ساختگي
 000/0 -664/3 -223/0 بازده بازار سهام

 127/0 761/1 079/0 ضريب محافظه كاري

تحليل رگرسيون تنها تجزيه و بين وارد شده در متغيرهاي پيشدهد از بين نشان مي 3نگاره 
نسبت سود هر سهم به قيمت بازار بيني تغييرات متغير وابسته قادر به پيشبازده بازار سهام 

  .باشددار ميمعني 01/0بيني آن  در سطح خطاي كوچكتر از و توانايي پيش ستا
با سطح خطاي  -223/0بازده بازار سهام براي متغير ) β(مقدار آماره ضرايب استانداردشده

ضريب اين  از آنجايي كه مقدار. داري بر متغير وابسته داردتأثير آماري معني 01/0كوچكتر از 
نسبت سود هر سهم به باشد بنابراين با افزايش مقادير اين متغير، احتمال وقوع  ميمتغير منفي 
  .يابدكاهش ميقيمت بازار 

و در واقع مدل اول تحقيق  معادله رگرسيون براي مدل اول را به قرار زير نوشتتوان  مي
مورد )) 1997(مدل باسو (  ها كه براي ارزيابي عدم تقارن زماني شناسايي سودها و زيان

  .گيرد به شرح زير بيان خواهد شد مياستفاده قرار 
  

 

به نسبت سود هر سهم به قيمت بازار بنابراين با جايگزيني ضرايب در فرمول فوق، معادله 
  . آيد ميقرار زير بدست 

Epsit/Pit= -1.651 + 0.009 DRit – 0.223 RETit + 0.127 DRit*RETit + 0.962 e2 

معروف است، تحت تاثير ) e2( درصد كه به مجذور كميت خطا  2/96در مدل فوق 
  .باشد مي خارج از مدل متغيرهاي

با توجه به اينكه مبتني بر مدل اول تحقيق وجود محافظه كاري شرطي در بورس اوراق 
  . بهادار تهران تاييد شده است
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و  بازده بازار سهام  متغير ساختگي، خلاصه تحليل رگرسيون همزمان متغيرهاي  -)4(ي نگاره
  بازارنسبت سود هر سهم به قيمت با ضريب محافظه كاري 

 R R2 مولفه پيش بيني  روش
R   تعديل

  يافته
خطاي 

 معياربرآورد

  متغير ساختگي  
    

  60607/0  031/0  038/0 196/0 بازده بازار سهام  همزمان
 ضريب محافظه كاري  

   
  

 وبازده بازار سهام متغير ساختگي،  ،شود سه متغير ميمشخص  ،4نگاره ي ها مطابق داده
داشتند  نسبت سود هر سهم به قيمت بازاركه رابطه معني داري با ضريب محافظه كاري 

نشان  وباشد  مي 196/0بين متغيرها   (R)همزمان وارد مدل شده و مقدار ضريب همبستگي 
) ضريب محافظه كاريو بازده بازار سهام  متغير ساختگي،( دهد بين مجموعه متغير مستقل مي

همبستگي وجود دارد و اين ) سهم به قيمت بازارنسبت سود هر ( و متغير وابسته تحقيق
  ) 2R= 0/.038(درصد از واريانس است  8/3قادر به توجيه حدود  ها متغير
  آزمون فرضيه دوم.12.3

  :فرضيه دوم پژوهش نيز به شرح زير است
:H0 ين كيفيت سود و محافظه كاري شرطي، رابطه معناداري وجود نداردب. 
H1 :محافظه كاري شرطي، رابطه معناداري وجود داردين كيفيت سود و ب.  

نتايج حاصل براي تعيين ضرايب تحليل رگرسيون و تعيين توان پيش بيني معنادار براي 
  . ارائه شده است 5نگاره متغيرهاي مستقل و تنظيم معادله رگرسيون در 

بازده بازار رسيون بين وارد شده در تحليل رگدهد از بين متغيرهاي پيشنشان مي 5شماره  نگاره
نسبت سود بيني تغييرات متغير وابسته قادر به پيش نسبت جريان نقد عملياتي به سود خالصو سهام 

- دار ميمعني 01/0بيني آن  در سطح خطاي كوچكتر از و توانايي پيش هستندهر سهم به قيمت بازار 

  .باشد
با سطح خطاي  -228/0بازده بازار سهام براي متغير ) β(مقدار آماره ضرايب استانداردشده

ضريب اين  از آنجايي كه مقدار. داري بر متغير وابسته داردتأثير آماري معني 01/0كوچكتر از 
نسبت سود هر سهم به اين متغير، احتمال وقوع  باشد بنابراين با افزايش مقادير ميمتغير منفي 
  .يابدكاهش ميقيمت بازار 
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  ل رگرسيون همزمانضرايب تحلي -)5(نگاره 
  سطح معني داري Tآماره  ضرايب بتا مؤلفه

 000/0  -759/25  عدد ثابت
 007/0 097/0 923/0 متغير ساختگي
 000/0 - 828/3 - 228/0 بازده بازار سهام

 124/0 757/1 080/0 ضريب محافظه كاري
نسبت جريان نقد عملياتي 

 به سود خالص

207/0 - 177/4 - 000/0 

نسبت جريان نقد عملياتي به سود براي متغير ) β(ضرايب استانداردشدهمقدار آماره 
. داري بر متغير وابسته داردتأثير آماري معني 01/0با سطح خطاي كوچكتر از  - 207/0خالص

باشد بنابراين با افزايش مقادير اين متغير، احتمال  ميضريب اين متغير منفي  از آنجايي كه مقدار
  .يابدكاهش ميبه قيمت بازار  نسبت سود هر سهموقوع 
  . توان معادله رگرسيون براي مدل دوم را به قرار زير نوشت مي
  

به قرار نسبت سود هر سهم به قيمت بازار بنابراين با جايگزيني ضرايب در فرمول فوق، معادله 
  . آيد ميزير بدست 

Epsit/Pit= -1.529 + 0.007 DRit – 0.228 RETit + 0.124 DRit*RETit – 0.207 CFOit/NIit + 0.919 e2 

معروف است، تحت تاثير ) e2( درصد كه به مجذور كميت خطا 9/91در مدل فوق 
  .باشد ميمتغيرهاي خارج از مدل 

  
  گيري نتيجه. 13

  مروري بر نتايج به دست آمده از پژوهش
در اين پژوهش، براي بررسي تاثير محافظه كاري شرطي بر كيفيت سود و قيمت سهام در 

بيانگر وجود محافظه كاري شرطي را مورد آزمون قرار داديم و ) 1997(ابتدا از مدل باسو 
  .باشد ميمحافظه كاري شرطي در شركتهاي مورد بررسي در طي سالهاي قلمرو تحقيق 

هش كه به بررسي ارتباط معني دار بين محافظه كاري شرطي و قيمت در ارتباط با فرضيه اول پژو
 P/E قابل ذكر است كه براي تعيين اثر بر قيمت سهم از معكوس نسبت . هر سهم پرداخته است

كه براي محاسبه )) 1997(مدل باسو (استفاده شده و در مدل اول ) نسبت قيمت هر سهم به عايدي(
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كه بين محافظه كاري شرطي و قيمت شود  ميمحافظه كاري شرطي استفاده شده است و مشاهده 
  .سهام ارتباط معني داري وجود دارد و بنابراين فرضيه اول پژوهش مورد پذيرش قرار خواهد گرفت

، بني مهد و باغباني )2013(ي داليوال و همكاران ها نتايج فرضيه اول تحقيق با پژوهش
، )2007(، جينگ )2011(مسو و با تحقيقات انجام شده توسط اسماعيل و البلوك ، ه)1388(

، )1391(، فروغي و ميرزايي )1389(، حساس يگانه و شهرياري )1386(كردستاني و مجدي 
  .باشد مي  غيرهمسو

فرضيه دوم پژوهش به بررسي وجود ارتباط معني دار بين محافظه كاري شرطي و كيفيت 
ابل ذكر است كه براي كيفيت سود متغير نسبت جريان نقد عملياتي به سود پردازد ق -مي سود

كيفيت سود با سود متوازن شده هر سهم كه مشمول . خالص به مدل اضافه گرديده است
توان اينگونه بيان داشت كه افزايش  ميمحافظه كاري شرطي است داراي ارتباط منفي است و 

د موجب كاهش كيفيت سود گردد و لذا فرضيه دوم توان ميي محافظه كارانه شرطي ها رويه
  . شود ميپژوهش نيز پذيرفته 

، رحيميان و همكاران )2011(ي اسماعيل و البلوك ها نتايج فرضيه دوم تحقيق با پژوهش
، همسو و با تحقيقات انجام شده توسط، پينگيانگ )1389(، حساس يگانه و شهرياري )1390(
  .باشد مي، غيرهمسو )1389(و عمراني  مي، كر)2007(گ ، جين)2011(، گوو و لي )2012(

  
  پيشنهادها. 14

  پيشنهادهاي كاربردي پژوهش. 1.14
هاي خود،  گيري شود در تصميم گذاران در بورس اوراق بهادار تهران پيشنهاد مي به سرمايه

ي سنتي مانند استفاده از سود، نسبت قيمت به عايدي يا بازده سهام ها فقط به تجزيه و تحليل
هاي كيفي گزارشگري مالي چون  اكتفا نكنند و ساير معيارهاي قابل تفسير از جمله ويژگي

تواند تحت تاثير  ميسياستهاي دروني مديران شركتها و همچنين متغيرهايي نيز توجه نمايند كه 
  .رانه مديريت قرار گيردسياستهاي محافظه كارانه و جسو

  
  ي آتيها پيشنهادهايي براي پژوهش. 2.14

  :شود هاي آتي، موضوعات زير پيشنهاد مي به منظور انجام پژوهش
رود با توجه توان موضوع تحقيق حاضر را در صنايع مختلف مورد بررسي قرار داد و انتظار ميمي .1

  .نتايج متفاوتي حاصل شودها در صنايع مختلف، به تفاوت ماهيت فعاليت شركت
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       43  ... در شده رفتهيپذ يشركتها سهام متيق و سود تيفيك بر يشرط يكار محافظه ريتأث
 

 

محافظه كاري  به عنوان متغير موثر بر ساختارهاي استاندارهاي حسابداريتاثير تغييرات بررسي  .2
 .ها ها و مقايسه تاثير اين تغييرات بر كيفيت گزارشگري مالي شركتشركت كيفيت سود در و شرطي

 

  محدوديت پژوهش. 21
درصد و در مدل دوم  2/96در مدل اول ) e2( مجذور كميت خطا طبق نتايج به دست آمده 

 ها باشد، بايد متغيرهاي بيشتري را در مدل ميدرصد، تحت تاثير متغيرهاي خارج از مدل   9/91
  .وارد نمود تا مجذور كميت خطا كاهش يابد

  
  :ها ياداشت

1. Conservatism 
2. Conditional Conservatism 
3. Earning Quality 
4. Stock Price 
5. Anti-Trust 
6. Unbooked 
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