
 
 

      هاي نوين حسابداري هنظريفصلنامه                                                                                                                 
   1392زمستان ،)10(، پياپي 4وم، شماره سسال                             

        1 -22صص                          

  
ي ها شركتي سود نيب شيپي و كار محافظه نيبي رابطه بررس

  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ
  1 حميد محمود آبادي

 2 ييرضارضا  ديحم

3ياسحاقاحمد   

  چكيده
 هاي شركت مديران توسط سود بيني پيش ميزان و كاري محافظه ميان رابطه بررسي مطالعه اين از هدف
 در شده پذيرفته هاي شركت بين از شركت 111 منظور بدين. است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته
 به ها دارايي خالص بازار ارزش نسبت( عيارم سه از كاري محافظه كردن كمي جهت.گرديد انتخاب بورس
 سطح در پژوهش هاي فرضيه. شد استفاده) عملياتي غير تعهدي اقلام و عملياتي تعهدي اقلام دفتري، ارزش

 خالص بازار ارزش نسبت بين رابطه تحقيق نتايج. گرفت قرار بررسي مورد صنايع كل سطح در و صنعت هر
 چند هر است، كرده تاييد را مديريت توسط شده بيني پيش سود و ها راييدا خالص دفتري ارزش به ها دارايي
 تعهدي اقلام بين رابطه وجود عدم دهنده نشان نيز نتايج آن، بر علاوه. است پايين آن دهندگي توضيح قدرت
 بيانگر نتايج نهايت در. باشد مي مديريت توسط شده بيني پيش سود ميزان با) اختياري( عملياتي غير و عملياتي

  .است مديريت توسط سود بيني پيش و حسابداري كاري محافظه بين رابطه وجود عدم
 .عملياتي غير تعهدي اقلام عملياتي، تعهدي اقلام سود، بيني پيش كاري، محافظه: كليدي گان  واژه

  
  
 

                                                                                                                                            
  شيراز دانشگاه علمي هيئت عضو و حسابداري استاديار. 1

Email: hamid_mahmoodabadi@yahoo.com 
  شيراز دانشگاه حسابداري ارشد كارشناس .2
  شيراز دانشگاه حسابداري ارشد كارشناس .3

 08/02/92: تاريخ پذيرش      23/08/91: تاريخ دريافت
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 مقدمه .1

 زيادي اهميت حاضر عصر در سود، بيني پيش طريق از مالي اطلاعات ي داوطلبانه افشاي
 كميسيون اطلاعاتي، تقارن كاهش در سود داوطلبانه بيني پيش تشخيص با مثال براي. است افتهي

 ارائه به مديريت تشويق منظور به بار اولين براي 1973 سال اوايل در بهادار، اوراق بورس
 سود هاي بيني پيش افشاي اجازه بورس در شده پذيرفته هاي شركت به داوطلبانه، هاي بيني پيش
 ،1976 سال آوريل در. كرد اطلاعاتي چنين انتشار به ملزم را ها شركت بعد سال دو و ادد را

 بهادار اوراق بورس 1381 سال در نيز ايران در.شد برداشته زياد، مخالفت دليل به الزام اين
 سود بيني پيش ارائه به مكلف را ها شركت اطلاعات، افشاي نامه آيين 5 ماده چ بند طبق تهران،

 توسط شده بيني پيش سودهاي). 67 ،1386 شاهرخي، و مشايخ( كرد ماه سه پايان در همس هر
 است اهميتي با معيار ها شركت سهام قيمت بر تأثيرگذاري و ها شركت ارزيابي در مديريت

 گيري تصميم فرآيند تا كند مي كمك گذاران سرمايه به سود بيني پيش بنابراين ،)2001 ، كاچ(
 آينده منافع دارند، علاقه ها آن. دهند كاهش را خود هاي تصميم خطر و شندبخ بهبود را خود

 ارزش نيز و آينده نقدي سود دريافت درباره بتوانند تا نمايند برآورد را خود گذاري سرمايه
 ولي داد انجام تصميم اخذ بدون توان مي را ها بيني پيش«گويد مي بيور كنند، داوري خود سهام

 و مشايخ از نقل( »داد انجام آينده بيني پيش بدون توان نمي را گيري تصميم ترين كوچك
 به راجع را خود انتظارات مالي گران تحليل آمد، بالا در آنچه بر علاوه).66 ،1386 شاهرخي،

 مديريت، ي داوطلبانه هاي بيني پيش انتشار از بعد بهادار اوراق هاي قيمت و كنند مي تحليل سود
 پونال ؛1984 ، گيفت و كيا آجين ؛1984، مير واي ؛1980، پنمان ؛1976 ، پاتل( شود مي تعديل

 رويداد يك سود، بيني پيش انتشار منظور به مديريت تصميم بنابراين،). 1989 ، مير واي و
 ، همكاران و نگار ؛1995، همكاران و فرانكل ؛1995، لو و كازنيك( شود مي تلقي مهم اقتصادي

 از يكي مرتبط،امروزه و مناسب اطلاعات به يابي دست)2005، رانهمكا و كيا آجين ؛ 2003
 بين نامتقارن صورتي به نياز مورد اطلاعات كه صورتي در. است گيري تصميم در مؤثر عوامل
 بنابراين،. شود سبب واحد موضوعي به نسبت را متفاوتي نتايج است شود،ممكن توزيع افراد
 است اطلاعات توزيع كيفيت باشد، مهم گيرنده تصميم فرد براي اطلاعات خود كه اين از قبل
 تقارن نبود). 86: 1384 پرست، وطن و قائمي( گيرد قرار ارزيابي مورد دقيق صورت به بايد كه

 باعث و دهد مي رخ بهادار اوراق بازارهاي در معمول طور به كه است منفي اي پديده اطلاعاتي
 گذاران سرمايه وسيله به سهام آن شده برآورد ارزش و سهم يك ذاتي ارزش بين تفاوت ايجاد
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 از طرف يك كه آيد مي وجود به زماني اطلاعاتي تقارن نبود).1991، ورسيا و دياموند( شود مي
 هنگام در اطلاعات آن از اينكه بر مشروط باشد، برخوردار بيشتري اطلاعات از معامله يا قرارداد
 تقارن نبود). 2007، همكاران و كلاركسون( كند استفاده موثر طور به مقابل طرف با ارتباط برقراري
 آن افزايش كه اي گونه به. گذارد مي تاثير بهادار اوراق بازارهاي عملكرد بر مستقيم طور به اطلاعاتي

 تقارن نبود منفي تأثيرات.شود مي بازار كارايي افزايش باعث آن كاهش و بازار كارايي كاهش باعث
 يكي است، شده حسابداري اطلاعاتي افشاي زمينه در جديدي هاي مفهوم پيدايش باعث اطلاعاتي

 گرفته، قرار حسابداري و مالي عرصه در بسياري پژوهشگران توجه مورد امروزه كه ها مفهوم اين از
 شود مي محسوب مالي گزارشگري مهم قراردادهاي از يكي كاري محافظه. است كاري محافظه مفهوم

 واكنشي كاري محافظه. گردد مي ها دارايي و درآمد سنجش و تشخيص در طاحتيا كاربرد باعث كه
 نبود كه دهد نشان كوشد مي و شود مي گرفته كار به اطمينان نبود شرايط در كه احتياطي است

). 2000، ينها و گيولي( است شده مطرح كافي قدر به شركت وضعيت در ذاتي ريسك و اطمينان
 و باشد اهميتي با اطلاعات داراي تواند مي احتياطي واكنش اين ران،گ پژوهش از بسياري اعتقاد به
 كنندگان استفاده و مالي هاي صورت كنندگان تهيه بين موجود اطلاعاتي تقارن نبود كاهش در

 در و دارد اطلاعاتي نقش كاري محافظه محققان اين اعتقاد به. كند آفريني نقش مالي، هاي صورت
  .نگريست كنندگان استفاده به مديريت از نشانه ارسال نوعي عنوان به دباي كاري محافظه به واقع

  
  مساله انيب .2

ي انتخاب براي كوششي به عنوان كار محافظهي، مالي ها صورت كنندگان هيته دگاهيداز 
 شود يممنتج  ريزي از موارد كي است كه به يحسابدارشده  رفتهيپذي ها روشي از روش

 ) :54: 1381شباهنگ، (

 ت كندتر درآمد فروششناخ  .1

   نهيهز تر عيسرشناخت   .2
 ها ييداراي كمتر ابيارزش  .3

 ها يبده شتريبي ابيارزش  .4

ي كاهش عدم تقارن برا نيهمچني نيب شيپيي كه آنجااز : دارند يم انيبي گذشته ها پژوهش
 را تيريمد زهيانگ تواند يم كارانه محافظهي حسابدار، )1،1990لو و پنمان(ي شده طراحاطلاعات 

لفند و (و سهامداران كاهش دهد  ريمد نيبي، اطلاعاتي به منظور كاهش تقارن نيب شيپي انتشار برا
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ي مختلف، اطلاعات هيسرماي، افراد در بازار اطلاعاتي به علت وجود عدم تقارن طرفاز ). 2،2008واتز
سود، عدم  راجع به تيريمدي ها ينيب شيپكه با انجام  كنند يمي كسب واحدي موضوع  دربارهرا 

 ايآ: است كه نيا شود يمپژوهش به آن پاسخ داده  نياي كه در سوال.ابدي يمي كاهش اطلاعاتتقارن 
ي استراتژي رو، كارانه محافظهي حسابدار زانيم رينظي شركت حسابدار ستميس كي يها يژگيو
 هيتهي  لهيوسبه را  مسأله نياپژوهش، ما  نيا؟ در ريخ اي گذارد يم ريتأث تيريمدي سود نيب شيپ

و  قيدقو  ها ينيب شيپي گر گزارشي و استمرار حسابداري كار محافظه اريمع نيبي از ارتباط شواهد
و  ميك(ي است مالي گر گزارشي بارز ها يژگيوي از كار محافظه. ميكن يمي بررسبه موقع بودن آن 

 شيافزازارش شده را اعتماد سود گ تيقابليي اخبار بد، شناسادر  عيتسركه با ) 3، 3،2007جانگ
  .دهد يمي را كاهش اطلاعاتو عدم تقارن ) 4،2008نگيجي ل؛ 2008واتز، لفوندو(داده 

  
  قيتحقضرورت و  تياهم .3

ي است اطلاعات طيمحجزء مهم  كي سود، ينيب شيپ قيطر، از  يمالي داوطلبانه اطلاعات افشا
ي خود را در انتظارهاي مال گران ليتحل،  ها ينيب شيپ نيابعد از .  كه شركت را احاطه كرده است

، تيريمدي  داوطلبانهي ها ينيب شيپاز انتشار د اوراق بهادار بع متيقو  كنند يم ليتحلمورد سود 
كه اكثر  ميديرس جهينت نيا، ما به نيشيپ اتيادبي انجام شده در ها پژوهشطبق . شود يم ليتعد

راجع به سود سخن  تيريمدي ها ينيب شيپي و كار محافظه انيمي منفرابطه  كمحققان، از وجود ي
ي  رابطهمورد نوع ر د قيتحق، ليدل نيهمبه . ي مثبت را كشف كردند رابطه گريدي بعضي ولگفتند 

  .ي برخوردار استا ژهيو تياهمتوجه به تضاد روابط بالا، از ا دو، ب نيا نيب
 

  پژوهش نهيشيپي و نظري مبان .4
  يخارج نهيشيپ.1.4

  سود ينيب شيپ.1.1.4
ي سود صورت نيب شيپدر مورد  1968در سال  5ليمالكي كه توسط كرگ و پژوهشدر 
ي حاصله از مدل ها ينيب شيپرا با دقت  گران ليتحلي نيب شيپدو محقق، دقت  نياگرفت، 

 جهينتكردند و  سهيمقاسال  5ي به مدت گذار هيسرماشركت  5ي براي را زماني ها يسر
 1978در سال 6رولاند.ي بهتر استزماني سري ها مدلسبت به ن گران ليتحلگرفتند؛ عملكرد 

ي سري ها مدلي نيب شيپرا با  كهر ي نيهمچنو  گران ليتحلي نيب شيپرا با  رانيمدي نيب شيپ
نسبت به  رانيمدي نيب شيپنشان داد؛  ها ينيب شيپشواهد حاصله از . نمود سهيمقاي زمان
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، نياعلاوه بر . ستين تياهمبا  ها آنما تفاوت ي برخوردار است اشتريباز دقت  گران ليتحل
 نياي كه زماننسبت به . اعلام شود رانيمدي نيب شيپي قبل از صورتدر  گران ليتحلي نيب شيپ
دو  نيا سهيمقا. ي برخوردار استكمتراعلام شود، از دقت  رانيمدي نيب شيپي بعد از نيب شيپ
ي كه قبل از هنگام گران ليتحلي نيب شيپكه  ي از آن بودحاكي زماني سري ها مدلي با نيب شيپ
دقت ) 1980( 7يكيب.ي نداردبرتري زماني سري ها مدلاعلام شود، بر  رانيمدي نيب شيپ
 جينتا. قرار داد سهيمقامورد  گران ليتحلي سود ها ينيب شيپرا با  تيريمدي سود ها ينيب شيپ

ي بالاتراز دقت  گران ليتحلي ها ينيب شيپنسبت به  تيريمدي ها ينيب شيپي نشان داد؛ بررس
ي اطلاعاتي محتوادر مورد ) 2002( 8ي كه توسط ماچوگا و همكارانپژوهشدر .برخوردار است
نشان داد؛ كه ارزش  جينتاي سود هر سهم صورت گرفت، نيب شيپي در اقتصادارزش افزوده 

ي داراي سود نيب شيپو بازده در  ها معوقهي، اتيعملي نقدي ها انيجري نسبت به اقتصادافزوده 
ي، سود اقتصادي از پژوهش آنان، رابطه ارزش افزوده گريددر مرحله . ي استاطلاعاتي محتوا
 نيا جهينت. ي شدبررسي سود هر سهم، نيب شيپي خطاي و بازده با نقدي ها انيجري، جاردوره 
 ررابطه معناداي و اطلاعات ندهيفزاي محتواي داراي اقتصادي  افزودهي نشان داد كه ارزش بررس

ي محتواي داراي اقتصاد، ارزش افزوده نيبنابراي سود هر سهم است و نيب شيپي خطابا 
  ).69،  2002ماچوگا و همكاران، (ي است آتي سود نيب شيپي براي اطلاعات
  
  يكار محافظه .2.1.4

 ي بودهكاردر مورد محافظه  قاتيتحقانجام  شگاميپ) 1997( 10، باسو)1993( 9پس از واتز
ي را حسابداري و عمل تئور ها قرني طي كار محافظهمعتقد است كه ) 8، 1997(است و باسو 

. ي بودمالي ها گزارشي در كار محافظهوجود  زي احاكي او ها افتهي. قرار داده است ريتأثتحت 
ي كرده است و معتقد است ريگسود سهام و بازده سهام اندازه  لهيوس بهي را كار محافظهباسو 

ي حال، در شوند يمي منعكس جاربازده دوره  ر، هم در سود،  هم دنديناخوشاو اخبار  ها انيز
ي، حسابداري درآمدها بدون انعكاس در سود برخو  ها ييدارادر ارزش  ها شيافزاي برخكه 

 ريسي بررسبه ) 2000(نيها ي ووليگ، )1997(پس از باسو.شوند يمفقط در بازده منعكس 
ي، مالي گر گزارش ايآسوال پاسخ دهند كه  نيبدرداختند  تا ي پكار محافظهي خيتار

ي ريگ اندازهي برا) يارياخت(ي اتيعمل ريغي تعهداز اقلام  ها آننه؟  اشده است ي تر كارانه محافظه
 ريغ(يارياختي و تعهداز اقلام  ليدل نيابه  ها آن. ي استفاده نمودندكار محافظهو سنجش 
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ي كار محافظهي اعمال برايي مجراي تعهدي حسابدارسو  كاز ي كه كنند يماستفاده ) ياتيعمل
 شيدايپ نهيزم، نانياطمنبود  طيشرادر  رانيمداز جانب  ارياختسو، اعمال  گريداست و از 

 نيا) ياتيعمل ريغ(يارياختي تعهدي و اقلام تعهدجمع اقلام . آورد يمي را فراهم كار محافظه
  ).307، 2000،  نيها ي ووليگ: (شود يم محاسبهگونه 

ACC୧୲ ൌ ሺNI୧୲ ൅  DEP୧୲ሻ െ  CFO୧୲ 

OACC୧୲ ൌ  ∆ሺAR୧୲  ൅ I୧୲ ൅  PE୧୲ሻ െ  ∆ሺAP୧୲ ൅  TP୧୲ሻ    

NOACC୧୲ ൌ  ACC୧୲ െ  OACC୧୲ 

  :كه
ACC= ي                             تعهدجمع اقلامNI=  مترقبه ريغسود خالص قبل از اقلام  
 DEP= استهلاك نهيهز                               CFO= ياتيعملي نقد انيجر  

OACC=  ي                     اتيعملي تعهداقلامAR= يافتنيدري ها حساب  
I= ي مواد و كالا                                 موجودPE= ها نهيهز پرداخت شيپ  

AP= ي                             پرداختني ها حسابTP= يپرداختني ها اتيالم  
NOACC=  ياتيعمل ريغي تعهداقلام  

 زين، و )2007( 12ي و همكارانوليگ، )2007( 11و همكاران كيپائ، توسط اريمع نيا
ي شده توسط معرفي ها شاخص از گريدي كي.استفاده شده است) 2003( 13و همكاران ايباتاچار

 نيها ي ووليگ. ي استنقدي اه انيجرسود و  عيتوزي منفي چولگ، )2000( نيها ي ووليگ
ي خالص دفتر، از نسبت ارزش بازار به ارزش )2000( 14انيراو  وريبي از رويپبه ) 2000(

  .استفاده كردند زين ها ييدارا
ي ريگ اندازهي براي روشي هستند كه به ابداع گران پژوهش گريداز ) 2007( 15خان و واتز

اهرم، نسبت ارزش  زانيمي است از تابعي كار همحافظاز منظر آنان، . ي پرداختندكار محافظه
  .يتجارو اندازه واحد  ها ييداراي خالص دفتربازار به ارزش 

 شيپي بر كارمحافظه  ريتأث، در رابطه با )2009( 16ي و همكارانها توسطي كه پژوهشدر 
ي به ارزش دفترارزش (ي انفراد اريمعپژوهش از سه  نيادر  ها آن. ي سود صورت گرفتنيب

 اريمعو دو ) يآگه رهيذخي و موجودو توسعه و سطح  قيتحقي و مخارج تعهد اريمعبازار، 
ارتباط  كپژوهش نشان دادند؛ ي جينتا. ي استفاده كردندكار محافظهي ريگي اندازه براي بيترك
 ها ينيب شيپ نيابه هنگام بودن  و قيدق و تيريمدي ها ينيب شيپاستمرار  وي كار محافظه انيمي منف
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كارانه ، به عنوان  ي محافظهحسابداركه عمل  دهد يمنشان  جينتا نياي هم رفته ، رو. جود داردو
ي در بازار و كاهش اطلاعاتكاهش عدم تقارن  قيطراز  تيريمدي ها ينيب شيپي برا نيجانش كي

  .ي به موقع اخبار بد استگزارشگري  واسطهي به آتتعهدات 
  

  يداخل نهيشيپ.2.4
  سود ينيب شيپ .1.2.4
ي ها شركت در ياتيعملي سود خالص و سود نيب شيپقدرت  سهيمقاي بررسبه ) 1382( شيستا

ي جهت تر مناسبي مبناي اتيعملگرفت كه سود  جهينتبورس اوراق بهادار تهران پرداخت و 
در رابطه با ) 1383(ي خيمشاي كه نوروش و پژوهشدر .ي خواهد بودسودآوري قدرت نيب شيپ

ي ديتولي ها شركتي حسابداري سود نيب شيپدر ) ينقدي و اقتصاد(زوده ي ارزش افسودمند
حاصل  جينتا. صورت گرفت 1381- 1375يها سالي طشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهيپذ

ارزش  راتييتغي و حسابدارسود  راتييتغي دار معني از ارتباط حاك، قيتحقي ها هيفرضاز آزمون 
ي كه بدان تعلق دارند، صنعتي مورد مطالعه، بدون توجه به ها تشرك هيكلي در اقتصادافزوده 

ي، موتور هينقلو  زاتيتجه عيصنامورد مطالعه، به جزء  عيصنا هيكلارتباط در  نيا نيچن هم. باشد يم
ي حسابدارسود  راتييتغ دار يمعني از عدم ارتباط حاك قيتحق جينتا نيچن هم. است دهيرس دييتأبه 
و  ها آني مورد مطالعه بدون توجه به نوع صنعت ها شركتي، هم در نقدزوده ارزش اف راتييتغو 
  .باشد يمي كه به آن تعلق دارند، عيصنا كيتفكبه  زين

ي سود نيب شيپدقت  سهيمقادر مورد ) 1384(ي قاسمي و پناه عتيشري كه پژوهشدر 
 قيتحق نياز حاصل ا جينتاصورت گرفت   نزيجنك-ي باكسزماني ها يسربا  تيريمدتوسط 

ي نيب شيپ، از ها شركتدر بودجه  تيريمدسود هر سهم اعلام شده توسط  كه استي از آن حاك
 تر كينزد تيواقعبه مراتب به  نزيجنك - ي باكسزماني سري ها مدل لهيوس بهسود هر سهم 

همچنان از  رانيمدتوسط  ها شركت، سود هر سهم اعلام شده در بودجه تر روشن انيببه . است
  .باشد يمي برخوردار زماني ها يسري نيب شيپي ها مدل نيبهتري فراتر از قتد

ي ها انيجري و تعهدي اجزاء نيب شيپيي توانا ريتأثي بررسبه ) 1387(مدرس و عباس زاده 
ي گذشته سودهاپژوهش نشان داد؛  جينتا. ي شده پرداختندنيب شيپسود  تيفيكي بر نقد
ي از اجزاء سود كورود ي نيهمچن. ي كندنيب شيپي ممكن اخطي را با حداقل آتسود  تواند يم
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جزء  ريتأث ديگردمشخص  نيهمچن. بخشد يمي را بهبود نيب شيپي ها مدلي به تعهد اي ينقد
  .است شتريبي تعهدي از اقلام نيب شيپي ها مدلي در نقد

  
  يكار محافظه .2.2.4

و نسبت ارزش بازار به ارزش ي سود زمانرابطه عدم تقارن ) 1387(ي گيب ريامي و كردستان
ي قرار بررسي مورد مالي گر گزارشي در كار محافظهي ابيارز اريمعي سهام را به عنوان دو دفتر
ي سود و نسبت ارزش بازار به زمانعدم تقارن  نيبكه  افتنديدرپژوهش  نيادر  ها آن. دادند

عدم  اريمعوره برآورد ي وجود دارد و هر چه دداري معني اما منفي سهام، رابطه دفترارزش 
، اثر )1388(ي باغباني مهد و بن.شود يم تر يمنف زينرابطه  نياشود،  تر يطولاني سود زمانتقارن 
 ها شركتي ده انيزي بر اهرمي، اندازه شركت و نسبت دولت تيمالكي، حسابداري كار محافظه
ي ده انيزي با بدارحساي كار محافظهكه  دهد يمپژوهش نشان  جينتا.ي قرار دادندبررسمورد 
  .دارد ميمستقي  ا رابطه ها شركت
ي كار محافظهي شركت با  اندازهي و بدهي قراردادها، رابطه )1388(ي و حلاج ثاني وافي، مهران

پژوهش  نيادر  ها آن. ي قرار دادندبررسشده در بورس بهادار تهران را مورد  رفتهيپذي ها شركتدر 
ي بر ارزش بازار و رابطه مبتني، تعهدي بر اقلام مبتن اريمعسه  ي ازكار محافظهي ريگ اندازهي برا

ي و بده نيبي معناداررابطه مثبت  انگريبي پژوهش ها افتهي. ي سهام و سود استفاده كردندبازده
ي  رابطه، نيچن هم. ي بر ارزش بازار وجود دادمبتني و تعهدي بر اقلام مبتن اريمعي در دو كار محافظه

قرار گرفت،  دييتأي بر ارزش بازار مورد مبتن اريمعي تنها در كار محافظهركت و ي ش اندازهي منف
ي و منفي رابطه كار محافظهي شركت و  اندازه نيباستنباط كرد كه  توان ينمدر كل  نيبنابرا
ي در كار محافظهي وجود بررسبه ) 1389( پور انيجمالو  شيستا.ي وجود دارددار يمعن

بر  ها آنپژوهش . شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند رفتهيپذي ها شركتي مالي گر گزارش
آن است كه در  انگريبپژوهش  جينتا. رفتيپذانجام  1387تا  1377ي زمانشركت در بازه  194ي رو
) مختلف عيصناچه در سطح (ي سهام بازدهي و حسابدارسود  انيمموارد، پاسخ نامتقارن  تياكثر

 ريغي تعهدي اقلام عنو حسابداران، ي رانيمدي كار محافظهآن، اقلام برآمده از  علاوه بر. وجود ندارد
ي چولگ زانيمي تفاوت بررس، نيهمچن. ي نداشته استا ملاحظهقابل  رييتغي، با گذشت زمان اتيعمل
 انيجري چولگ، ها شركتي روشن كرد كه در سطح كل نقدسود  عيتوزي و اتيعملوجه نقد  انيجر

ي نقدسود  عيتوزي چولگمختلف،  عيصناي كه در سطح صورتاست، در  تر شيبي تايعملوجه نقد 
ي خالص دفتراختلاف ارزش بازار و ارزش  كيتفكي بررسحاصل از  جينتابه علاوه، . بود تر افزون
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ي در هر دو سطح پژوهش، اعم از كل شرط ريغي و شرطي كار محافظهكه  دهد يمنشان  ها ييدارا
  .ي استصعود زينلف وجود داشته و روند آن مخت عيصناو  ها شركت
  

  ي تحقيقها فرضيه .5
 شده در بورس  رفتهيپذي ها شركتي سود هر صنعت از نيب شيپ زانيمي و كار محافظه نيب

  .ي وجود داردمعناداراوراق بهادار تهران، رابطه 
ر صنعت، ي سود هنيب شيپ زانيمي و دفتربه ارزش  ها ييدارانسبت ارزش بازار خالص  نيب - 1

  .ي وجود داردمعناداررابطه 
 .ي وجود داردمعناداري سود هر صنعت، رابطه نيب شيپ زانيمي و اتيعملي تعهداقلام  نيب - 2
ي معناداري سود هر صنعت، رابطه نيب شيپ زانيمو ) ياتيعمل ريغ(ي ارياختي تعهداقلام  نيب - 3

  .وجود دارد
 شده در بورس اوراق بهادار  رفتهيپذي ها شركتي سود نيب شيپ زانيمي و كار محافظه نيب

  .ي وجود داردمعنادارتهران، رابطه 
ي سود نيب شيپ زانيمي و دفتربه ارزش  ها ييدارانسبت ارزش بازار خالص  نيب -4

  .ي وجود داردمعنادار، رابطه ها شركت
  .ي وجود داردمعنادار، رابطه ها شركتي سود نيب شيپ زانيمي و اتيعملي تعهداقلام  نيب -5
، رابطه ها شركتي سود نيب شيپ زانيمو ) ياتيعمل ريغ(ي ارياختي تعهداقلام  نيب -6

  .اردي وجود دمعنادار
 

  جامعه و نمونه آماري .6
شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهيپذي ها شركت هيكلي پژوهش حاضر، آمارجامعه 

و نمونه  دينگرداستفاده  يريگ نمونهي ها روشاز  كي چيهجهت انتخاب نمونه، از . باشند يم
  :باشند يمذيل  طيشراي دارايي بودند كه ها شركتي شامل آن دسته از آمار
  اسفند ماه باشد؛ انيپاي به منتهي مال، دوره سهيمقا تيقابل شيافزابه لحاظ  
 نداشته باشد؛ اتيعملي و توقف مالسال  رييتغ 1388تا  1383ي ها سالي ط 
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 ي مذكور، به طور كامل در زمانهمراه شركت در بازه ي ها ادداشتي و يمالي ها صورت
 ها دادهبه منظور استخراج  ازينبورس اوراق بهادار موجود باشد و اطلاعات مورد  تيسا

نباشد وشركت مورد نظر  ها بانكو  گذاري هيسرماي ها شركتدر دسترس باشد؛جزء 
 .گرفته باشد مستمر داشته و سهام آن مورد معامله قرار تيفعالي دوره پژوهش ط
  

 روش شناسي پژوهش .7

- 88 هاي سال بين تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركت .111پژوهش اين در
 حاضر پژوهش هاي فرضيه آزمون و ها داده آماري تحليل و تجزيه براي كه شدند انتخاب 1384

 ضريب( استنباطي مارآ و) كشيدگي و چولگي معيار، انحراف ميانه، ميانگين،( توصيفي آمار از
  .است شده استفاده) واريانس تحليل و چندگانه خطي رگرسيون مدل همبستگي،

  
  متغيرهاي پژوهش.8
  :است زير شرح به پژوهش اين متغيرهاي شده، طراحي فرضيات به توجه با

  وابسته متغير. 1.8
 هاي صورت زا كه است شده استفاده وابسته متغير عنوان به مديريت توسط سود بيني پيش از
  .است استخراج قابل مالي

  
  مستقل متغيرهاي.2.8

 كاريبه محافظه گيري اندازه جهت متغير اين از): اختياري( عملياتي غير تعهدي اقلام
 ذكر پژوهش پيشينه در آن محاسبه نحوه كه است شده استفاده) 2000( ينها و گيولي از پيروي
 و) 2007( ينها و گيولي ،)2007( نهمكارا و پائيك توسط معيار اين. است گرديده
  .است گرديده استفاده نيز)  1389(پور جماليان و ستايش همانند داخلي گران پژوهش
 از پيروي به كاري محافظه گيري اندازه جهت نيز متغير اين از: عملياتي يتعهد اقلام
. است ديدهگر ذكر پژوهش پيشينه در آن محاسبه نحوه كه شد استفاده) 2000( ينها و گيولي
 داخلي گران پژوهش و) 2007( ينها و گيولي ،)2007( همكاران و پائيك توسط معيار اين

  .است گرديده استفاده نيز)  1389( پور جماليان و ستايش همانند
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 دفتري ارزش به مالي سال پايان در تجاري واحد هاي دارايي خالص بازار ارزش نسبت
 عنوان به) 1389( پور جماليان و ستايش ،)2000( رايان و يورب از پيروي به  متغير ناي از: ها آن

 تعداد در سهام بازار ارزش ضرب حاصل از بازار ارزش كه است شده استفاده مستقل متغير
  .است استخراج قابل مالي هاي صورت از نيز دفتري ارزش و آيد مي بدست سهام
  

  كنترلي متغيرهاي .3.8
 صورت) 1386( الديني شمس و نمازي توسط كه هشيپژو به توجه با: مالي اهرم نسبت

 برقرار آماري نظر از داري معني رابطه سود بيني پيش دقت و مالي اهرم نسبت بين گرفت
 مارتينز و كرنير و ،)2007( وانگ و چوي از پيروي به پژوهش اين در رو اين از. است

 بر شركت هاي بدهي كل تقسيم از كه شده استفاده كنترلي متغير عنوان به متغير اين از ،)2006(
  .گردد مي حاصل شركت هاي دارايي كل جمع

. گرفت صورت) 1386( شاهرخي و مشايخ توسط كه پژوهشي به توجه با: شركت اندازه
 و نمبه از پيروي به پژوهش اين در كه است سود بيني پيش بر مؤثر عوامل از شركت اندازه

 لگاريتم از كه شده استفاده آن از كنترلي متغير وانعن به ،)1984( زمسكي و) 2008( همكاران
  .گرديد استفاده آن كردن كمي جهت فروش
 

  ليتحلو  هيتجزروش . 9
ي برخشده تا با انجام  اكسلنرم افزار شده وارد  ذكرپس از استخراج از منابع  هياولي ها داده

 سپس اطلاعات. ديآ دست بهي پژوهش ها هيفرضي آزمون برا ازيني مورد رهايمتغمحاسبات، 
نسخه  SPSSوارد نرم افزار  ي پژوهشها هيفرضبه منظور آزمون  رهايمتغ يريگ اندازهحاصل از 

ي پژوهش حاضر از آمار ها هيفرضها و آزمون  ي دادهآمار ليتحلو  هيتجزي برا.استشده  17
 بيضر(ي استنباطو آمار ) يدگيكشي و چولگ، اريمع، انحراف انهيم، نيانگيم(ي فيتوص

  .استاستفاده شده ) انسيوار ليتحلي چندگانه و خط ونيرگرسي، مدل همبستگ
  
  ي پژوهشها هيفرضروش آزمون  .1.9

 بيضري پژوهش، از رهايمتغي فيتوصي ها آماره، پس از محاسبه ها هيفرضآزمون  منظور به
ست صورت ا نيابه  ونيرگرسكار در  وهيش. شود يماستفاده  ونيرگرسو مدل  (R)ي همبستگ

  ي نگارهكار توسط  نياكه  رديگمورد آزمون قرار  ونيرگرسي كل مدل معنادار ديباكه ابتدا 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ta
.r

aj
a.

ac
.ir

 o
n 

20
24

-0
5-

05
 ]

 

                            11 / 22

http://mta.raja.ac.ir/article-1-102-fa.html


  1392زمستان  )/ 10(پياپي / 4شماره /سال سوم/هاي نوين حسابداري فصلنامه نظريه            12
 

)ANOVA ( ي شود بررسي مستقل رهايمتغ بيضراي تك تك معنادار ديباسپس . رديگ يمصورت
- 119: 1389ي، وميقي و فعال مومن( رديگ يمصورت  بيضرا  ي نگارهكار با استفاده از  نياكه 
 )p-value(و مقدار احتمال  Fاز آزمون  ها هيفرضدر  ونيرگرسي مدل معنادارمنظور آزمون  به). 120

و به منظور آزمون  شود يماستفاده ) ANOVA ي نگاره( SPSS افزار نرممحاسبه شده توسط 
و مقدار احتمال محاسبه شده توسط  tاز آزمون  ها هيفرضدر  ونيرگرسي جزئ بيضراي معنادار

  : شد انيب ريز صورت بهي آزمون ها هيفرض.استفاده شده است) بيضرا  ي نگاره(  SPSSافزار نرم
: H0  مستقل و وابسته ريمتغ نيب معنادارعدم وجود رابطه.  

H1 : مستقل و وابسته ريمتغ نيب معناداروجود رابطه.  
ي صورت، در ونيرگرسي جزئ بيضراي معنادارو  ونيرگرسي كل مدل معناداردر آزمون 

آمده  دست به بيضرباشد %) 5( ي مورد نظر خطااز سطح  تر بزرگر احتمال مقدا كه
 تر كوچكمشابه، اگر مقدار احتمال  صورت به. كردرد  توان ينمرا  H0و فرض  ستين معنادار

 .شود يمرد  H0است و فرض معنادارآمده  دست به بيضري مورد نظر باشد، خطااز سطح 

 عيصناي از برخي انتخابي ها شركتي، تعداد آماردر نمونه  ي اعمال شدهها تيمحدودبا توجه به 
در نمونه  عيصناي برخ، نياافزون بر .است دهيگرد بيتركمشابه  باًيتقر عيصنابا  نيبنابرااندك بوده و 

ي شد كه هر بند طبقهگروه صنعت،  10ي نمونه در ها شركت، تينهادر . است ندهينماي فاقد آمار
    :است آمده ريزي هر گروه در فراوانو  ها شركتي بند گروه. ه استي شدبررسسال  5شركت در 

يآماردر نمونه  ها آني فراوانو  عيصناي بند گروه -)1(نگاره   

 فراوانيصنايع زيرمجموعه گروه صنايع رديف
 14 مواد و محصولات دارويي دارويي 1

 9 محصولات غذايي و آشاميدني، قند و شكر غذايي و آشاميدني 2

هاي نفتي محصولات شيميايي، فرآورده شيميايي، نفتي 3  11 

 7 كاشي و سراميك كاشي و سراميك 4

 11 سيمان، آهك، گچ سيماني 5

6 
خودرو و ساخت

 26 خودرو و ساخت قطعات قطعات

7 
محصولات فلزات و 

 غير فلزي
ي فلزي، ها فلزات اساسي، ساخت محصولات فلزي، استخراج كانه

ني غير فلزيساير محصولات كا  
20 

آلات و تجهيزات ماشين 8  
هاي وابسته، ساخت راديو  آلات و تجهيزات، رايانه و فعاليتماشين

هاي برقي، خدمات فني و  آلات و دستگاه و تلويزيون، ماشين
 مهندسي

13 

  111 


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13شده در بورس اوراق بهادار    رفتهيپذي هاشركتي سود نيبشيپي و كارمحافظهنيبي رابطه بررس

يفيتوصآمار .2.9

اقلام : ارتند ازعبقيتحقنيادر هاآني مربوط به اختصاري هاعلامتي و فيتوصي رهايمتغ

، )CFFO(ي اتيعملنقد انيجر، )NOACC(ي اتيعملريغي تعهداقلام ،)OACC(ي اتيعملي تعهد

هاييداراي خالص دفتربه ارزش هاييداراارزش بازار خالص تنسب، )EF(ي شدهنيبشيپسود 

)MV/BV(، هاييدارابه كل هايبدهكلنسبت)LEV( ،فروش تميلگار)log sale(

يفيتوصآمار -)2(ره نگا

OACCNOACCCFFOEFMV/BVLEVlog saleمتغير

336521.31926.85.623840.595782.33173- 35928.5913138.88نيانگيم

51494651.55.5430.6141.522- 116436598انهيم

601765.84532664.91340939.6870.8380.59010.16775.3820اريمعانحراف 

17.161-6.3192.6621.0050.316-1.568-0.969يلگچو

349.521-80.83897.30143.8109.6491.7720.408يدگيكش

ياستنباطآمار .3.9

ي آمار هاروشبا استفاده از هاهيفرضو آزمون هادادهليتحلو هيتجزبخش، به نيادر 

كيانسيوارليتحلي و جزئونيرگرساز منظور با استفادهنيابه . شوديمي پرداخته استنباط

ي فرعي يك بار هاهيفرضبه دليل اينكه . شونديمي پژوهش آزمون هاهيفرض) ANOVA(عامله 

ي فرعي هاهيفرض، لذا آزمون شوديمآزمون هاشركتبراي هر صنعت و يك بار در سطح كل 

.مشابه در يك نگاره آورده شده است

ي پژوهشهاافتهي.1.3.9

هاييدارانسبت ارزش بازار خالص "نيبيمعناداررابطه : اول و چهارمهيفرضن آزمو

وجودهاشركتكل / هر صنعت "ي شدهنيبشيپسود "و "هاييداراي خالص دفتربه ارزش 

.دارد
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1392زمستان  )/ 10(پياپي / 4شماره /سال سوم/هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه14

 �����)�(
 ��
������������ � ���

�����
��	��

Coefficients Model Summary ANOVA

��


P-
VALUE �����t b a DW

R2�����
��� R2 R Sign F �����F

 ��H0 �.���� �.��� �.�� !��. �� !���" !.�!� �.!# �.!$� �.#!� �.��� ��.�  �

%&'(H0 �.��� �.��$ �.��#" �.��"  ���" !.#$! �.�$� �.��� �. $# �.��� !.! # !

 ��H0 �.���  .�# �. #� !$$.�# �!�!" �.� �.##� �.#�� �.$�! �.��� ! .#$�  
 %&'(H0 �.��� �.���" �.!��" �!.���" ��� �.!�� �.�� �.�$ �.��� �.�� !.�#$ �
 ��H0 �.���� $.�#� �.$�� �� . $� ��!! �.��# �.#$� �.#�� �.$$� �.��� !�.��! #
 ��H0 �.���� �.�#� �.$�$ !��.��$ #!" !.!�� �.� � �.�� �.��� �.���   .�� �
 ��H0 �.���� #.��� �.��� !� .��� ��$ �.��� �.! � �.!�! �.#�! �.��� ��.!�� $
 ��H0 �.���� �.! � �.�$# !� .�$! ! ��" !.�  �. �� �. �� �.#�$ �.��� ��.��� �
 ��H0 �.���� �.$�� �.!$� ��.$�!  #� �.$�$ �.�$# �.��� �.!� �.��� ��.�#� �)

-ي كاشي و دنيآشام-ييغذابه جز صنعت عيصناي تمام، در  Fيهآماربا توجه به 

ي مستقل، رهايمتغي از كي حداقل يعني دار است؛ يمعني كلدر حالت ونيرگرسمدل كيسرام

توانيمو شوديمي تلقونيرگرسي در معادله تياهمبا ريمتغ

ي سود روهاييداراي خالص دفتربه ارزش هاييدارانسبت ارزش بازار خالص : گفت

ي پارامترهااز ككدام يميكنمشخص قاًيدقنكهياي برا. اثر گذار استهاشركتي شده نيبشيپ

در مدل tآزمون جينتابا توجه به . ميكنيماستفاده tي دار است، از آزمون معنونيرگرسي الگو

نيبدرصد،5ي خطادر سطح كيسرام-يكاشي و دنيآشام-ييغذاعيصنا، فقط در ونيرگرس

ي نيبشيپسود "و "هاييداراي خالص دفتربه ارزش هاييدارانسبت ارزش بازار خالص "

ي برا. ي دار استمعنرابطه نياگريدعيصناي وجود ندارد و در داريمعنرابطه "هاشركتشده 

وابستهريمتغمستقل و ريمتغنيبي داري معندرصد، رابطه 5ي خطادر سطح زيني تجمعي هاداده

آماره در بازه نيا، چنانچه )D-W(واتسون - نيدورببيضربا توجه به نيهمچن. ديآيمبه دست

ي نيبشيپريمقادي با واقعريمقادنيبتفاوت (خطاها نيبي همبستگفرض عدم رديگقرار 2.5تا 1.5

كه در) 129- 128: 1389ي، وميقي و فعال مومن(شوديمرفتهيپذ) ونيرگرسشده توسط معادله 

رفتهيپذوابسته و مستقل آن ريمتغنيبي كه رابطه عيصناي تمامكه در شوديمفوق مشاهده ينگاره

.شده استدر محدوده مورد قبول واقع بيضرنياشده است 

ي نيبشيپسود "و "ياتيعملي تعهداقلام "نيبيمعناداررابطه : دوم و پنجمهيفرضآزمون 

.ردداوجودهاشركتكل / هر صنعت "شده
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15شده در بورس اوراق بهادار    رفتهيپذي هاشركتي سود نيبشيپي و كارمحافظهنيبي رابطه بررس

دوم و پنجمهيفرضآزمون -)4(نگاره 

�������	��

Coefficients Model Summary ANOVA

����
P-

VALUE
�����t B A DW

R2�����
��� R2 R Sign F �����F

 %&'(H0 �.��! �.��� " �.��! " �.����" ! #�" !.��� �.��# �.�$$ �.!$� �.�$� !. $� �

 %&'(H0 �.��$ �.�$� �.!� �.��! !##�" !.�� �.��� �.�$# �.��� �.��$ !.��� !

 %&'(H0 �.�!! �.��#� �.�#� �.��� #��!" �.��� �.�## �.��� �.��$ �.��� ��.��  

 %&'(H0 �.��! �.��� " �.�!# " �.��� �$$" �.#$# �.� ! �.��$ �. �! �.!$� �. $! �

 %&'(H0 �.�� �.��� " �.��� " �.��� " ��!�� �.�# �.� � �.��� �.� ! �.���  .��� #

 %&'(H0 �.�!� �.##� �.� $ �.����  �� �.�#� �.��� �.�!� �.�## �. $� �.� � �

 %&'(H0 �.��! �.�$# �.��� �.���� �#�� �.#$� �.� � �.��� �.!�$ �.��� !.�#$ $

 %&'(H0 �.$!# �. #  " �.��� " �.����" ��!�" �.��� �.��� �.�� �. $� �.�!�  .!! �

 %&'(H0 �.$�� �. �� �.��# �.��! #�# �.$�� �.��� �.��� �.�$� �. $� �.��� �)

و مانيسي، نفت-ييايميشي، دنيآشام-ييغذاعيصنا، فقط در  Fيآمارهبا توجه به 

آزمون جيانتي دار است و با توجه به معني كلدر حالت ونيرگرسمدل زاتيتجه-آلاتنيماش

t ياتيعملي تعهداقلام "نيبدرصد، 5ي خطاكه در سطح شوديممشاهده ونيرگرسدر مدل"

ي بورس اوراق بهادار هاشركتي انتخابعيصنااز كيچيه"هاشركتي شده نيبشيپسود "و 

رابطه زيندرصد، 5ي خطادر سطح زيني تجمعي هادادهي برا. ي وجود نداردداريمعنرابطه 

-نيدورببيضروابسته وجود ندارد اما با توجه به ريمتغمستقل و ريمتغنيبي داري معن

از معادله توانيمي ندارند و همبستگكه خطاها با هم شوديممشاهده ) D-W(واتسون 

.مستقل و وابسته وجود نداردريمتغنيبي داريمعني رابطه ولاستفاده كرد، ونيرگرس

ي نيبشيپسود "و "يارياختي تعهداقلام "نيبيمعنادارابطه ر: سوم و ششمهيفرضآزمون 

.وجود داردهاشركتكل / هر صنعت "شده

زاتيتجه-آلاتنيماشو مانيسي، نفت- ييايميشعيصناكه تنها در دهديمنشان  Fيآماره

كه دهديمنشان ونيرگرسدر مدل tآزمون جينتا. ي دار استمعني كلدر حالت ونيرگرسمدل 

نيبدرصد، 5ي خطادر سطح زاتيتجه- آلاتنيماشي و نفت-ييايميشنها در دو صنعت ت

ي وجود دارد و داريمعنرابطه "هاشركتي شده نيبشيپسود "و "يارياختي تعهداقلام "

Fي وجود ندارد كه آمارهداري معندرصد، رابطه 5ي خطادر سطح زيني تجمعي هادادهي برا
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1392زمستان  )/ 10(پياپي 

ي هادادهي براي كلدر حالت 

در محدوده عيصناي تمام

از توانيمي وجود ندارد و 

.و وابسته وجود ندارد

ANOVA

��


RSign F�����F

�.!$��.�$�!. $!�
�. $!�.�� !.���!
�.$!����.  ! 
�. !!�. !$�.��$�
�.� ��.��  .�$�#
�.�$#�.!�$�.  !�
�.!#�.�� !.��$$
�.#� �.����.# ��
�.�$��. ##�.��#�)

ليتحلو هيتجزآزمون ج

بيضري داري معنجهي

.تاسشدهبه صورت خلاصه آورده 

كل78

tFtFT
********

-*---

-***--

پياپي / 4شماره /سال سوم/هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه

در حالت ونيرگرسي مدل داري معني از عدم اكحزيني تجمع

تمام، )D-W(واتسون - نيدورببيضرزينهيفرضنيادر . ي است

ي وجود ندارد و همبستگخطاها نيبو باشديم) 2.5تا 1.5نيب(مشخص شده 

و وابسته وجود نداردمستقلريمتغنيبي داريمعناستفاده كرد اما رابطه ونيرگرس

سوم و ششمهيفرضآزمون -)5(نگاره
CoefficientsModel Summary

P-VALUE�����tbADWR2��� �����R2R

�.� ��.��$"�.���"�.����"! ��"!.����.��#�.�$$�.!$�
�.#� �.���"�.���"�!$�$"!.����.�$��.� ��. $!
�.�!#!. ��"�.!!�"�.��!"�$$�"�.�#��.#�#�.# !�.$!�
�.����.��#�.����.����� #�.#�#�.��$�.����. !!
�.�#��.�#�"�.�#�"���$���.� !�.��!�.���.� �
�.�$!�.���"�.�� "�.���$"����.�##�.����.� ��.�$#
�.�#��.����.�##�.���$���$�.#$��.�  �.�� �.!#
�.��#!.��!�. #��.������!"�.����.!���.!# �.#� 
�.�!#�.��"�.�!�"�.�� "#!��.$����.����.�$�

گيري

جينتاي عن، يونيرگرسي كل مدل داري معنجينتاريزينگاره

ANOVA( ينتي عنمستقل، يريمتغبيضري معنادارزينو

به صورت خلاصه آورده )Coefficients(ونيرگرسمستقل در مدل ر

ي پژوهشهاهيفرضآزمون جينتا-) 6(نگاره 

1234567

FtFtFtFTFtFtF
***--***--*******

 --*-*---*----

----***--*----

.مستقلريمتغبيضري داري معن** ،ونيرگرسي كل مدل 

16

تجمعي هاداده

ي استتجمع

مشخص شده 

رگرسمعادله 

 �����
����	VALUE

 %&'(H٠

 %&'(H٠�.#� 
 ��H٠�.�!#

 %&'(H٠�.���
 %&'(H٠�.�#�
 %&'(H٠�.�$!
 %&'(H٠�.�#�
 ��H٠�.��#

 %&'(H٠�.�!#

گيرينتيجه.8

نگارهدر 

ANOVA(انسيوار

ريمتغي جزئ

صنعت

Fهيفرض
*4و 1هيفرض

5و 2هيفرض

6و 3هيفرض

ي كل مدل داري معن* 
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يك در سطح  هر صنعت و در هيفرضفوق، ينگارهبا توجه به :اول و چهارمهيفرضجينتا

ي دفتربه ارزش هاييدارابنابراين نسبت ارزش بازار خالص . پذيرفته شدعياصنسطح كل 

. شركت مؤثر استتيريمدي شده توسط نيبشيپي سود روبر هاييداراخالص 

دو در سطح هر صنعت و در هيفرضفوق، ينگارهبا توجه به :دوم و پنجم هيفرضجينتا

ي شده نيبشيپي و سود اتيعملي تعهداقلام لذا . مورد پذيرش قرار نگرفتعيصناسطح كل 

ها جهت شركترانيمدرابطه ندارند به عبارت ديگر گريكدشركت با يتيريمدتوسط 

.كارانه عمل نخواهند كردي سود، محافظهنيبشيپ

سه در سطح هر صنعت و در هيفرضفوق، ينگارهبا توجه به : سوم و ششمهيفرضجينتا

غير (نتايج حاصله بيانگر آن است كه رابطه اقلام تعهدي اختياري .ي شدبررسعيصناسطح كل 

مصداق 8و 3ي سود بستگي به نوع صنعت دارد كه در صنايع گروه نيبشيپان زو مي) عملياتي

علاوه بر آن در سطح كل صنايع نيز . باشدعكس آن مي1،2،4،5،6،7داشته و در گروه صنايع 

و سود ) غير عملياتي(ه لذا بين اقلام تعهدي اختياري فرضيه مزبور مورد پذيرش واقع نشد

ي نيبشيپي شده توسط مديريت شركت ارتباط معناداري وجود نداشته و مديران جهت نيبشيپ

.اندنكردهعمل كارانهمحافظهسود، 

ي پژوهشهاتيمحدود-11

ير و مشكلاتي كه در اجراي پژوهش حاضر وجود داشته و بايد حين تفسهاتيمحدود

:ي پژوهش و تعميم آن مد نظر قرار گيرند، به شرح زير هستندهاافتهي

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار ي پژوهش از بين شركتنمونهبا توجه به اينكه .1

، نوع تيمالكي نمونه از لحاظ اندازه، ساختار هاشركتتهران انتخاب شده است و 

نتايج نيبنابرااقتصادي فعال در كشور نيستند، محصولات، لزوماً معرف تمام واحدهاي

.تعميم يافته بايد با احتياط انجام گيرد

ي و گزارش رويدادهاي مالي ريگاندازهي حسابداري در هاروشآثار ناشي از تفاوت در .2

بگذارد، در اين پژوهش به دليل عدم دسترسي به ريتأثممكن است بر نتايج پژوهش 

.هاي مذكور تعديلي صورت نگرفته استوتاطلاعات از بابت تفا
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ها شده است و اين يكي ديگر از عدم دسترسي به تمامي اطلاعات باعث محدود كردن نمونه.3

.باشديمي احتمالي اين پژوهش هاتيمحدود

شده در بورس رفتهيپذي هاشركتبيني سود ساير متغيرهاي ديگر بر پيشريتأثال ماحت.4

.، كه در اين پژوهش لحاظ نگرديده استاوراق بهادار تهران

ي آتيهاپژوهشپيشنهادها براي -12

شده رفتهيپذي هاشركتي سود نيبشيپمحافظه كاري مشروط و غير مشروط و ريتأثبررسي .1

.در بورس اوراق بهادار تهران

ه در شدرفتهيپذي هاشركتي سود نيبشيپي توالي هادورهمحافظه كاري با ريتأثبررسي .2

.بورس اوراق بهادار تهران

هاي پذيرفته ي سود شركتنيبشيپي ديگر براي محاسبه محافظه كاري بر هامدلاستفاده از .3

.شده در بورس اوراق بهادار تهران

.شده در بورس اوراق بهادار تهرانرفتهيپذي هاشركتي سود نيبشيپبررسي ساير عوامل موثر بر .4

شده در بورس اوراق بهادار تهران با رفتهيپذي هاشركتي سود نيبشيپارائه مدلي جهت .5

.ي عصبيشبكهاستفاده از 

:هايادداشت
1. Lev & Penman
2. Laffond & Watts
3. Kim & Jung
4. Li jing
5. Cragg & Malkiel
6. Ruland
7. Bikki
8. Machuga & et al.
9. Watts

10. Basu
11. Paek
12. Gioly & et al.
13. Battacharya& et al.
14. Beaver & Rya
15. Khan & Watts
1. Hui& eta

منابع و مĤخذ
ي، اندازة دولتتيمالكي، حسابداري كارمحافظهاثر ). 1388. (يباغباننهيتهمي مهد، بهمن و بن.2

، 16دورة . يحسابرسي و حسابداري هايبررس.هاشركتي دهانيزي بر اهرمنسبت و شركت 

.53- 70. صص، 58شمارة 
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گزارشگريي در كارمحافظهي وجود بررس). 1389.(پورانيجمالو مظفر نيحس، محمد شيستا.3

ي حسابداري هاشرفتيپمجلة . شده در بورس اوراق بهادار تهرانرفتهيپذي هاشركتي مال

.85-119. صص، 58.3ياپيپدورة دوم، شمارة اول، . رازيشدانشگاه 

مجلة علوم . ياتيعملي سود خالص و سود نيبشيپة قدرت سيمقا). 1382. (نيحس، محمد شيستا.4

.113-124.، صص37ي اپيپدورة نوزدهم، شمارة دوم، . رازيشي دانشگاه انساني و اجتماع

.157هينشر، يحسابرسسازمان جلد اول، .يحسابداري تئور). 1383. (شباهنگ، رضا.5

با تيريمدسود توسط بينيپيشدقت سهيمقا). 1384. (يقاسمو قاسم ديمجديسي، پناهعتيشر.6

.209- 226. ، صص11و10شمارة . يحسابدارفصلنامة مطالعات . نزيجنك-ي باكسزماني هايسر

ي در حسابداري اطلاعاتي نقش بررس). 1384. (و محمد رضا وطن پرستنيحسي، محمد قائم.7

سال . يحسابرسي و حسابداري هايبررس. ي بورس اوراق بهادار تهراناطلاعاتكاهش عدم تقارن 

.85- 103. ، صص14، شماره 12

ي و مالگزارشگريي در كارمحافظه). 1389. (يلنگرودي گيبريامبيحبو غلامرضاي، دستانكر.8

.133-128. ، صص48شماره . فصلنامه حسابرس. ياقتصادي امدهايپ

اجزاء بينيپيشيي تواناتأثيري ليتحلي بررس). 1387. (مدرس، احمد و محمد رضا عباس زاده.9

، ازدهمسال ي. مجله دانش و توسعه. شدهبينيپيشسودتيفيكي بر نقدي هاانيجري و تعهد

.213- 249. ، صص24شماره 

و رانيمدسود توسط بينيپيشي دقت بررس). 1386. (يشاهرخسمانه دهيس، شهناز و خيمشا.10

.65- 85. ، صص50، شماره 14دوره . يحسابرسي و حسابداري هايبررس. عوامل مؤثر بر آن

چاپ . اس پي اس اسي با استفاده از آماري هاليتحل). 1389(.يوميقي فعال علي، منصور و مومن.11

.انتشارات كتاب نو، تهران،  سوم

ي شركت اندازهي و بدهي قراردادهارابطه ). 1389. (ي، جلال و محمد حلاجثاني وافي، كاوه؛ مهران.12

ي بدارحساي هايبررس. شده در بورس اوراق بهادار تهرانرفتهيپذي هاشركتي در كارمحافظهبا 

.97- 112. صص، 89، شماره 17دوره . يحسابرسو 

بيني بررسي ارتباط بين خطاي سود پيش). 1390. (مهدوي، غلامحسي و علي زارع حسين آبادي.13

فصلنامه بورس . ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشده و اقلام تعهدي كل شركت

.16، سال چهارم، شماره اوراق بهادار
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سال اول، . هيسرمامجله توسعه و . شده در بورس اوراق بهادار تهرانرفتهيپذي هاشركتتيريمد

.25- 1. ، صص1شماره 

ي ارحسابدسود بينيپيشي ارزش افزوده در سودمند). 1383. (خيمشاتايبو رجيانوروش، .15

ي هايبررس. 1375تا 1381ي طشده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذي ديتولي هاشركت

.95-108. ، صص36، شماره ازدهمسال ي.يحسابرسي و حسابدار
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