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چكيده

ماهـه وسـاليانه  از   3ي سود و زيان مربوط بـه مقـاطع زمـاني    هاانتشار گزارش

در .در بورس اوراق بهـادار تهـران اسـت   هاالزامات افشاي اطلاعات توسط شركت

فصـلي وسـاليانه    يهـا اين مقاله به بررسي عوامل مؤثر بر زمان انتشار گزارش سود

شـامل سـود و زيـان    هااين گزارش.شودميدر بورس اوراق بهادار تهران پرداخته 

ي مورد بررسي شـامل  هانمونه.باشدميماهه 12و 9، 6، 3ي هابراي هر يك از دوره

ي زمـاني  هـا شركت در دوره246مورد انتشار گزارش سود وزيان مربوط به 3273

ناسايي عوامل مؤثر بر فاصله زماني انتشار گزارش از براي ش. باشدمي1387-1380

در . پايان دوره مالي مورد گزارش از مدل رگرسيون چند متغيره استفاده شده اسـت 

ي مختلـف  هـا فاصله زماني انتشار گزارش ، به عنوان متغير وابسته و متغير،اين مدل

الي و نسـبت ارزش  از جمله حجم معاملات ،ميزان سهام شناور آزاد ،اندازه ،اهرم م

.ي مستقل در نظر گرفتـه شـده اسـت   هابازار به ارزش دفتري سهام به عنوان متغير

ماهه حجـم معـاملات بـر    12و 9ي هادهد در دورهمينشان هانتايج آزمون فرضيه

نشـان  هـا همچنـين يافتـه  .  فاصله زماني انتشار گزارش سود فصـلي  مـؤثر اسـت   

. شودمياوي اخبار بد با تأخير به بازار عرضه ي سود و زيان  حهادهدگزارشمي

ي سودهازمان بندي افشا ،زمان اعلاميه:واژگان كليدي 

، قزوين)ره(استاديار دانشگاه بين المللي امام خميني .١

، قزوين)ره(ارشد حسابداري دانشگاه بين المللي امام خميني كارشناس.٢

10/07/1390:تاريخ پذيرش01/04/1390: تاريخ دريافت
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه148

مقدمه 

بنـدي مناسـب   داراي زمـان  بايد علاوه بر تبيين محتواي اطلاعاتيگزارش سود 

بايد از نظر زمان انتشار به هنگام بـوده  هاانتشار نيز باشد ،در واقع اين اطلاعيهبراي 

نيز سودمندي لازم براي استفاده كنندگان را به واسطه انتخاب زمان بندي مناسـب  و

با توجه به نقش تعيين كننده عوامل موثر بر زمان بنـدي افشـاي   . كندو منطقي حفظ

ي كيفـي اطلاعـات كـه    هاي سود فصلي و با تكيه بر ويژگيهامالي به ويژه گزارش

ي حسابداري مـالي  هات تدوين استانداردگردد ، هيأميي آگاهانه گيرموجب تصميم

به هنگام بودن را به عنوان عاملي مهم از ساير خصوصـيات  هابا تعريف اين ويژگي

:متمايز كرده است

ي ، پيش از اينكه صحت و مطلوبيـت  گيردر دسترس بودن اطلاعات جهت تصميم"

ي مربـوط بـودن   اهي مخدوش شود يكي از جنبهگيري بر تصميمگذارآنها از لحاظ تاثير

به اين معني كه عدم دسترسي به اطلاعات در زمان مورد نياز و يا فـراهم شـدن   . است 

باشـند  ميي آتي نيز هاي گزارش شده كه فاقد ارزش براي فعاليتهاآنها پس از رويداد

.1)5ص2شميبيانيه مفهو( "شودمي، موجب كاستي در مربوط بودن 

ايي فصلي ، نخست زمينههار بر زمان انتشار سوداين مقاله با بررسي عوامل مؤث

ي مهـم خـط   هـا را براي مطالعات درباره افشاي اختياري كه به عنوان يكي از جنبه

علاوه بر اين در بررسي . نمايد ميمشي شركت مورد غفلت واقع شده است، ايجاد 

نهايـت  باشـد و در  مـي ي ساليانه و فصلي مفيد هااهميت تغيير مهلت ارايه گزارش

مسير تحقيقاتي كه به مقايسه و بررسي روزهاي واقعي اعلام سود و روزهاي مـورد  

ي زودتر هاجهت آزمون اين فرضيه كه گزارش)ي پيش از موعدهااعلاميه(انتظار آن

ي با تأخير حاوي اخبار بد است ، گسترش هااز موعد حاوي اخبار خوب و گزارش

در بررسي مربوط بودن و به هنگام بودن افشا با توجه به اهميت اين عوامل . دهدمي

.يابدميي، انجام اين تحقيق ضرورت گيربراي سودمندي در تصميم

1. SFAC NO. 2 ,P.5
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149...ها سود و بندي انتشار گزارشبررسي عوامل مؤثر بر زمان

پيشينه موضوع

و بـا در نظـر   ) 2001ورچيا ، ( مديران با ارزيابي هزينه و منافع افشاي اطلاعات

گرفتن عواملي چون هزينه دعاوي و ريسك ناشي از وجود دعاوي به دليـل تـأخير   

ي اشتباه شده است ، اقدام به گزارش گيرر ارايه اطلاعات مالي كه منجر به تصميمد

؛ كازنيـك و لـو   1994فرانسـيس و همكـاران ،   ( كننـد ميبه موقع اطلاعات مالي 

ي منفـي غيـر منتظـره و    هـا ، به اين معني كه رفتار دعاوي برآمده از سـود ) 1995،

را به افشاي سريعتر اطلاعات ترغيـب  غافلگيرانه به عنوان محركي است كه مديران 

ي به موقع براي استفاده كننـدگان و تـلاش   هاتهيه گزارش). 1997اسكينر ، (كندمي

ي بـورس  هـا براي دستيابي به اين هدف منجر به انجام اقداماتي از سـوي سـازمان  

تـوان بـه كـاهش زمـان مجـاز ارايـه       مـي اوراق بهادار شده است كه از آن جمله 

روز بـه  45ي فصـلي از  هاروز و براي گزارش60روز به 90ليانه ازي ساهاگزارش

. اشاره كرد2002نوامبر 15روز در 35

در ايران فرصت نهايي جهت افشاي اطلاعات مالي در فصـل سـوم آيـين نامـه     

.ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تعريف شده استهاافشاي اطلاعات شركت

ر زمان بندي افشاي مالي از يك سو و نيـز اقـداماتي كـه از    بنابراين با توجه به تأثي

ي گيـر ي بورس در استحكام و بهبود ايـن اثـر در تصـميم   هاسوي نهادها و سازمان

تـوان گفـت كـه خـط مشـي افشـاي       ميصحيح  انجام گرفته است از سوي ديگر، 

نـدگان از  گيربه وسيله تحليـل مـديران و تصـميم   هامطلوب اطلاعات مالي شركت

. گردد ميزينه و منافع حاصل از ارايه اطلاعات تعيين ه

ي مالي زمان را به عنوان يـك شـاخص مهـم بـراي     هااستفاده كنندگان صورت

كنند ،از طرفي گردش فعـال اطلاعـات در   ميسودمندي اطلاعات حسابداري تلقي 

ي مـالي  هـا اطلاعات حسابداري و صـورت ميبازارهاي اقتصادي نيز به افشاي عمو

ي شـركت و  هادر دسترس بودن و انتقال اطلاعات با توجه به فعاليت. گي دارد بست

. نتايجي كه براي سهامداران به دنبال دارد از عوامل مؤثر بر تصميمات آنـان اسـت   

به اين ترتيب افشاي اطلاعات در زمان مناسب و منطقي از عوامل اوليه ايسـت كـه   

زيرا سرعت واكنش بـازار و تصـميماتي   نمايد ،ميكارايي بازار سرمايه را تضمين 
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه150

شـود بـا   مـي ي مالي گرفتـه  هاان و استفاده كنندگان گزارشگذاركه توسط سرمايه

، بـا ارايـه   از اين رو.ي كيفي شامل به موقع و به هنگام بودن مرتبط استهاويژگي

اطلاعات بيشتر و نيز به كارگيري روشهاي صحيح در زمان بندي روزهـاي اعـلام ،   

ي بيشـتر آشـكار شـده    گيردر ارايه اطلاعات مفيد در تصميمهاشت اين گزاراهمي

.)1968، ، بال و براون 2001كوتاري(است

ي سـالانه از جملـه   هـا ي فصلي بـه جـاي سـود   هادر اين مقاله استفاده از سود

مواردي است كه باعث تمايز آن با ساير تحقيقـات در زمينـه سـود و موضـوعات     

جمله بازده و عوامل موثر بر زمان بنـدي و محتـواي اطلاعـاتي آن    وابسته به آن از 

توانـد حـاوي   ميشده است ، زيرا يكي از منابع اطلاعات موردنياز بازار سرمايه كه 

تـوان بـه آن دسترسـي داشـت ،     مـي ي سالانه نهاساير اطلاعاتي باشد كه در سود

برخـي اطلاعـات در   همچنين به دليل فقدان ) . 1977فاستر، (ي فصلي است هاسود

ي زماني سـودهاي فصـلي   هاي سالانه ، سريهابين اطلاعات قابل دسترس در سود

ي ارائـه شـده بـر مبنـاي     هاي صريح تري را نسبت به پيش بينيهاتوانايي پيش بيني

پيش بيني ارائه شده بر مبناي سود فصلي معرف صحيح تر و . سودهاي سالانه دارند

ازار از سود در زمان اعلان آن است و واكنش بـازار بـه   به موقع تري از انتظارات ب

ي آتـي  هـا هر نوع اطلاعاتي ، تجديد نظر در انتظارات جريان نقدي براي تمام دوره

ي فصـلي  هاتوان گفت كه سودمياز اين رو ) . 2001كوتاري ،.( كندميرا منعكس 

تواننـد  ميان گذارمايهكنند كه سرميي سالانه اطلاعاتي را ارائه هاقبل از اعلان سود

سودهاي سالانه را بهتر پيش بيني كنند و انتظـارات خـود را بـه واقعيـت نزديكتـر      

به صـورت ارقـامي در   هادر نتيجه در زمان اعلان سودهاي سالانه، اين سود. سازند

آيند كه از قبل تا حدي مورد انتظار بوده اند و بازار واكنش كمتري، در مقايسـه  مي

زيـرا بـازار زمـاني    . دهد ميشدند ، نشان ميي سه ماهه منتشر نهاسودبا زماني كه

دهد ، كه اطلاعاتي را دريافت كند كه روز قبـل از آن بـي اطـلاع    ميواكنش نشان 

.بوده است

ي حسـابداري و بـازده اوراق   هـا مطالعه در زمينه ارتباط محتواي اطلاعاتي سود

دهـد كـه   ميي سود بر كارايي بازار نشان بهادار ، با تأكيد بر نقش محتواي اطلاعات

ي سود ، سريع و فـوري  هاعكس العمل بازار نسبت به اخبار خوب و بد و نيز اعلان
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151...ها سود و بندي انتشار گزارشبررسي عوامل مؤثر بر زمان

ان گـذار به دليل اعمال فشار از سوي سرمايههاشركت) . 1968بال و براون ، (است 

ي گيـر نسبت به فراهم كردن اطلاعات مفيد مالي و زمان افشـاي آن جهـت تصـميم   

س بوده و سعي در حداقل كردن نارضايتي ايشان دارند ،زيـرا سـهامداران بـا     حسا

ي نماينـدگي را كـاهش و از سـوي    هانظارت بر عملكرد مديريت از يك سو هزينه

تحقيقـات  ). 1988مـورك و همكـاران ،   (دهنـد  ميديگر ارزش شركت را افزايش 

تواي اخبار سود انجـام  بسياري در زمينه اعلان سود و زمان بندي آنها و همچنين مح

اخبار خـوب را  هاگرفته است كه همگي براين نتيجه اتفاق نظر داشته اند كه شركت

؛ 1984؛كـراس و شـرودر ،  1984چمبرز وپنمن،(كنند ميزودتر از اخبار بد اعلام 

تمايل مديران جهت به تأخير انداختن گزارشات حاوي اخبار ) . 1998بيگلي وفيشر،

واردي است كه موجب  عدم دسترسي به موقع به اطلاعات مالي بد سود از جمله م

همچنين تأثير زمان گزارش سود فصلي بر بازده حاكي از ايـن اسـت كـه    . گرددمي

، كمتـر از  انـد يي كه گزارشگري سريع تر داشـته هابازده غير عادي سهم در شركت

و نيز اندنمودهيي است كه با تأخير اقدام به انتشار وافشاي اطلاعات خودهاشركت

كـراس و شـرودر ،   (ي حاوي اخبار بد بيشتر است هاتأخير غيرمنتظره براي گزارش

با توجه به آنچه گفته شـد ،  ). 2002،؛ باگنولي وديگران1998؛ بيگلي و فيشر،1984

افشـاي  "نتايج تجربي حاصل از مطالعـات در ايـن زمينـه موجـب تبيـين فرضـيه       

كه ) 2002،باگنولي و ديگران؛ 1989داموداران(شده است1") استراتژيك(راهبردي

ي بيشتر و جامع تري را در مورد چگـونگي تاثيرپـذيري   هاخود زمينه انجام بررسي

تصميمات مديران از عوامل ايجاد كننده تأخير و رابطه ميان ايـن عوامـل بـا زمـان     

ايـن  عـلاوه بـر  . را فراهم كرده استهابندي افشاي اطلاعات مالي از سوي شركت

ي پيش روي مديريت جهت انتشار اطلاعات حسابداري هاعوامل متعددي بر انتخاب

ي هـا ان نهـادي و هزينـه  گذارتوان به مالكان و سرمايهميمؤثر است كه از آن جمله 

، انـدازه  )اختصاصـي (ي مالكانـه  هانمايندگي، تعداد مديران برون سازماني و هزينه

. ت از نظر تلفيق و عدم تلفيق نام برد شركت و نوع ساختار سود و زيان شرك

1. Strategic Disclosure
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه152

، بـه اعـلان سـودهاي سـاير     هـا دهد كه قيمت سهام شركتميتحقيقات نشان 

، بنـابراين  ) 1977فاسـتر، ( دهنـد  مـي در همـان صـنعت واكـنش نشـان     هاشركت

يي كه در يك صنعت هستند به عنـوان منبـع مهـم اطلاعـاتي     هاي شركتهاگزارش

بر اساس نتايج تحقيقات داخلي انجام گرفته . شوند ميلقي براي تحليل گران مالي ت

توانند بـر  مييي سود خود را زودتر اعلان كنند ، هازماني كه در يك صنعت شركت

ي آن صـنعت تاثيرگـذار باشـند ، بـدين     هامحتواي اطلاعاتي سودهاي ساير شركت

در يـك  هايي كه زودتر از ساير شركتهامعني كه اطلاعات مربوط به سود شركت

ان از گـذار توانـد در بـه روز كـردن انتظـارات سـرمايه     مي، اندصنعت اعلام شده

در تحقيقي كه توسـط  ) . 1387بيات ، (ي ساير شركت آن صنعت مفيد باشد هاسود

با عنوان بررسي عوامل موثر بـر گزارشـگري ميـان    ) 1382(اعتمادي و يارمحمدي 

ده در بورس اوراق بهادار تهـران انجـام   ي پذيرفته شهادوره اي به موقع در شركت

گرفته است، از ميان متغيرهاي بررسي شده تنها ميزان معاملات سهام كه بـه عنـوان   

درصد سهام معامله شده به تعداد كل سهام شركت از ابتداي دوره سه ماهه تا پايان 

. آن دوره تعريف شده بود ، با سـرعت گزارشـگري مـالي رابطـه معنـاداري دارد      

نين رابطه بين اين دو متغير مثبت است يعني هر چه ميزان معاملات سـهام يـك   همچ

به عبارت ديگـر در دوره  . شود ميشركت بيشتر شود سرعت گزارشگري نيز بيشتر 

اي كه معاملات سهام يك شركت بيشتر بود ، آن شـركت زودتـر اقـدام بـه ارائـه      

) 1388(وش و حسـيني  همچنبن نـور . ي ميان دوره اي سود نموده است هاگزارش

قابليت اتكـا و بـه موقـع    (در تحقيق ديگري با عنوان بررسي رابطه بين كيفيت افشا 

كيفيت افشا از دو معيـار بـه موقـع بـودن و     گيريومديريت سود براي اندازه) بودن

رابطه منفي معني دار ميان كيفيـت افشـاي شـركتي و    . اندقابليت اتكا استفاده كرده

ي پذيرفته شده در بورس اوراق هادهد كه آن دسته ازشركتميمديريت سود نشان

كننـد كمتـر مبـادرت بـه     مـي بهادار تهران كه الزامات افشاي اطلاعات را رعايـت  

يي كـه از كيفيـت افشـاي    هـا نمايند، به عبارت ديگـر در شـركت  ميمديريت سود 

ز ديگر نتايج ا. شودميبالاتري برخوردارند ، مديريت سود به ميزان كمتري مشاهده 

تحقيق ، وجود رابطه منفي معني دار بين به موقع بودن افشـاي شـركتي و مـديريت    

سود بوده است كه نشان از نقش به سزاي به موقع بودن افشاي شـركتي در كـاهش   
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153...ها سود و بندي انتشار گزارشبررسي عوامل مؤثر بر زمان

يي كـه اطلاعـات خـود را بـه موقـع افشـا       هابر اين اساس شركت. مديريت دارد 

اطلاعات خود را نسبت به مهلت قـانوني بـا   يي كه هانمايند در مقايسه با شركتمي

در ايـران پـس از   . انـد نمايند ،كمتر به مديريت سود مبادرت نمـوده ميتأخير افشا 

بـه افشـاي   هاو الزام شركت1376ي مالي در سال هاابلاغ آيين نامه افشاي صورت

ي مالي سالانه و ميان دوره اي ، نيـاز بـه چـارچوبي بـراي    هاو صورتهاگزارش

ي هاي مالي ميان دوره اي با توجه به ويژگيهادر زمينه افشاي صورتگيريتصميم

اما با توجه به اهميت اين موضـوع و  . شركت و شرايط افشا مورد توجه قرار گرفت

به هايلزوم انجام تحقيقات بيشتر در زمينه عوامل موثر بر زمان بندي افشاي گزارش

باشد ، تحقيقات بسيار اندكي در ميتحقيق ويژه سودهاي فصلي كه مورد بحث اين

اين زمينه انجام گرفته است كه بيشتر موضوعات بـر محـور روابـط سـود و سـاير      

متغيرهاي حسابداري موثر بر بازار سرمايه استوار بوده و لـذا انجـام تحقيـق بيشـتر     

ي سـود و زيـان بـه    هـا پيرامون اين عوامل و رابطه آن با زمان بندي افشاي گزارش

.رسد مينوان يكي از منابع در دسترس اطلاعاتي ضروري به نظر ع

روش شناسي 

هافرضيه

ي فصلي متأثر از چـه  هاپرسش اصلي اين است كه فاصله زماني انتشار گزارش

:عبارت است از هافرضيه. عواملي است

ي سـود فصـلي   هـا بين حجم معاملات شركت و فاصله زماني در ارايه گـزارش .1

.وجود داردرابطه منفي 

ي سـود  هـا بين ميزان سهام شناور آزاد  شركت و فاصله زماني در ارايه گزارش.2

.فصلي رابطه منفي وجود دارد

.ي سود فصلي در صنايع مختلف متفاوت استهافاصله زماني ارايه گزارش.3

ي سود فصلي هاو فاصله زماني ارايه گزارش)اختصاصي(ي مالكانه هابين هزينه.4

.داردرابطه مثبت وجود
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه154

و فاصله زمـاني  ) هااز نظر تلفيق يا عدم تلفيق گزارش(بين نوع ساختار شركت .5

.ي سود فصلي رابطه مثبت وجود داردهادر ارايه گزارش

ي سـود فصـلي،   هـا بين نوع موسسه حسابرسي و فاصله زماني در ارايه گزارش.6

 .رابطه منفي وجود دارد

جامعه و نمونه آماري 

از منابع اطلاعاتي موجود حاوي اطلاعات منتشر شده توسـط  ي مورد نيازهاداده

.استخراج شده استهاي مالي شركتهابورس و اوراق بهادار و گزارش

ي سـود و زيـان   هـا مورد از اعلان گزارش3273ي زير ، هابا اعمال محدوديت

مـورد بررسـي قـرار    8013-8713يهـا طي سالهافصلي و ساليانه توسط شركت

:گرفته است

عدم تغيير در سال مالي-1

ي  هـا هاي طولاني در اعلان سودماه و نيز وقفه3نداشتن وقفه معاملاتي بيش از -2

فصلي

و سـاير  هـا ي بيمه اي ، ليزينگ ، بانـك هابه دليل ماهيت خاص فعاليت شركت

ه طور كلـي  بي مالي و هاي و واسطه گريگذاري سرمايههاموسسات مالي ، شركت

ي سرمايه پذير هاكه قسمت عمده درآمد خود را از تقسيم سود شركتيي هاشركت

. آورند از نمونه حذف شدندميبه دست 

تعريف متغيرها و مدل 

:ي مستقل به صورت زير تعريف شده استهامتغير

نسبت تعدادكل سهام معامله شده به تعدادكل سـهام  ) :  itvol(حجم معاملات 

tماهه سال 12و 3،6،9ي هاريك از دورهبراي ه

tلگاريتم تعداد سهام منتشرشده شركت در سال ) : itSHARES(تعداد سهام 

ي  هـا درصد سهام شناور آزاد شـركت در دوره ) : itFF(ميزان سهام شناور آزاد 

ترس نبودن اطلاعـات مربـوط بـه    در صورت در دس(tماهه در سال 12و 9، 6، 3
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155...ها سود و بندي انتشار گزارشبررسي عوامل مؤثر بر زمان

اسـتفاده  سهام شناور آزاد از متغير جايگزين يعني  ميزان مالكيت سهامداران حقوقي

)شده است 

درصد مالكيت سهامداران حقوقي در ) : itFFF(ميزان مالكيت سهامداران عمده 

ي هـا سـاير نهـاد  و هـا بيمـه ،هـا شركت كه پس از كسر سـهام در اختيـار بانـك   

12و 9، 6، 3ي  هـا شـده در دوره شركت تقسيممنتشرهسهامكلي بهگذارسرمايه

tماهه سال 

نسـبت ارزش بـازار سـهم بـه ارزش     ) : itMTB(قيمت بازار به قيمت دفتـري 

tماهه سال 12و9، 6، 3ي هادفتري آن در دوره

، 3ي  هـا لگاريتم درآمد  فروش در هر يك از دوره) : itLSALE(درآمد فروش 

tماهه سال 12و 9، 6

، 6، 3ي  هـا لگاريتم داراييها در هر يك از دوره) : itLASSET(هاحجم دارايي

tماهه سال 12و 9

(ساختار سود و زيان
itDIVERSE : (ده و برابر با يـك  به صورت متغير مجازي بو

ي تلفيقي باشد، درغير اين صورت صـفر  هااست اگر شركت ملزم به انتشار گزارش

.خواهد بود 

(نوع مؤسسه حسابرسي
itA UDITOR :  (  به صورت متغير مجازي بوده و برابر بـا

يك است اگر حسابرسي توسط سازمان حسابرسي انجام گرفته باشـد ، در غيـراين   

.صفر خواهد بود صورت

انحراف معيار شاخص بازده كل روزانه سهام ) : itESTDRETN(نوسان بازدهي

اولـين  ( براي محاسبه شـاخص در روز پايـه   tماهه سال 12و 6،9، 3ي هادر دوره

شـاخص را  ) روزي كه اطلاعات شركت در سيستم معاملات بورس موجود اسـت  

براي به دست آوردن شاخص در هر دوره تعديل شده است و قرارداده و100برابر 

.شود ميسپس انحراف معيار شاخص بازده كل محاسبه 

به صورت متغير مجازي بوده و برابر بـا  ) : itBADNEWS(حاوي اخبار بد بودن 

يك است اگر سود فصلي غير منتظره هر سهم منفي باشد، در غير اين صورت صـفر  

:شودميي فصلي غير منتظره از مدل زير استفاده هابراي تعيين سود. است

1 1NEEPS   EPS  –( EPS *1 EEPS  )it t t t−= +
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه156

ي هامعادل سود فصلي غير منتظره هر سهم در دوره) 1tNEEPS( در اين مدل

tماهه سال 12و 6،9، 3

1EPSt :ماهه سال 12و 6،9، 3ي هانماد سود فصلي واقعي هر سهم در دورهt 

1EPSt t-1ماهه سال 12و 6،9، 3ي هامعادل سود فصلي واقعي هر سهم در دوره: −

: EEPSt در سال برابر با رشد مورد انتظار سود فصلي هر سهمtباشد مي.

EEPSt :   با كسر سود واقعي سال قبل از سود پيش بيني شـده سـالt   بدسـت آمـده

.است

به صورت متغير مجازي بوده و برابر با يك اسـت اگـر    ) : itLOSS(زيان دهي 

گزارش شـده باشـد  ، در   سود هر سهم قبل از اقلام غير مترقبه  برابر صفر يا منفي 

.غيراين صورت صفر است

در در هـر  هابه مجموع داراييهانسبت مجموع  بدهي) : itLEV( درجه اهرم

tماهه سال 12و 9، 6، 3ي  هايك از دوره

بر حسب طبقات صنايع و بـه صـورت متغيـر مجـازي     )  : ijIND(نوع صنعت 

.ريف شده استتع

به عنوان متغير وابسته بوده كه بـه صـورت تعـداد    ) : itDELAY(فاصله زماني 

روزهاي بين آخرين روز دوره گزارش تـا روز اعـلان سـود فصـلي هـر شـركت       

.ي شده است گيراندازه

ي مستقل و كنترلي تعريف شـده ، هابا در نظر گرفتن متغيرهابراي آزمون فرضيه

.از مدل رگرسيون چند متغيري زير استفاده شده است 

) :1(مدل

0 1 2 3 4 5 6 7
1

8 9 10 11 12 13

14

n

it it it it it ij it it
i

it it it it it it

it it

DELAY vol SHARES FF FFF IND MTB LSALE

LASSET DIVERSE AUDITOR ESTDRETN BADNEWS LEV
LOSS

α α α α α α α α

α α α α α α
α ε

=

= + + + + + + +

+ + + + + +

+ +

∑
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157...ها سود و بندي انتشار گزارشبررسي عوامل مؤثر بر زمان

در مـدل  هـا براي آزمون آماري در مدل رگرسيون چند متغيره ابتدا تمامي متغيـر 

ي مؤثر در مدل شناسايي ها، متغير1و سپس با استفاده از روش پس رو اندوارد شده

.فسير شده استو روابط بر اساس ضرايب ت

هاتجزيه و تحليل داده

ارايـه شـده   ) 1(،آمار توصيفي در نمايـه  هابه منظور ارايه تصوير كلي از نمونه

ي پرت كه به دليل وقفـه در اعـلان   هادر محاسبه متغيرفاصله زماني ، از داده. است 

گين تعداد ، ميان. صرف نظر شده است انديا در دسترس نبودن اطلاعات ايجاد شده

ي سود و زيان و همچنين در جدول آمار هاو بيشترين فاصله زماني در ارايه گزارش

ي هـا ي مجازي تعداد مشاهدات بر اساس تعريف هر يك از متغيـر هاتوصيفي متغير

شـامل  هـا بر اساس مشاهدات بيشـترين تعـداد گـزارش   . مجازي ارايه شده است 

تعريف متغير حاوي اخبار بد بودن ، باشد و نيز بر اساسميي غير تلفيقي هاگزارش

نشـان دهنـده سـود فصـلي غيـر      هاي ارايه شده توسط شركتهابيشترين گزارش

. منتظره منفي بوده است 

1. Backward
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه158

آمار توصيفي متغيرها) : 1(نمايه 

مد ميانه تعداد نماد عنوان متغير
0 0 716 itDIVERSE ساختار سود و زيان

1 1 1822 itBADNEW S حاوي اخبار بد بودن

0 0 154 itLOSS زيان دهي

0 0 1137
itAUDITOR نوع موسسه حسابرسي

آمار توصيفي متغيرهاي مجازي ) : 2(نمايه 

متغيـر  بـا هاي مستقل مطرح شده در فرضيههاهمچنين همبستگي بين هر يك از متغير

.آورده شده است)  3(ي گزارش در نمايه هاوابسته ، بر حسب هر يك از دوره

به جـز فرضـيه   ( ي گزارش هابراي هر يك از دورههانتايج آزمون هر يك از فرضيه

مواردي كـه فـرض   . قابل مشاهده است)  3(از روي ضرايب همبستگي در نمايه ) سوم 

0Hبا زمينه خاكستري مشخص شده است) تأييد فرضيه تحقيق (ست رد شده ا .

متغير مستقل
ي گزارشهاضريب همبستگي در سطح دوره

ماهه12ماهه9ماهه6ماهه3

-itvol(0.030-0.030-*0.076-**0.105(حجم معاملات

itSHARES(0.054-0.054-0.0190.059(تعداد سهام

itFF(*0.0490.024-0.16-0.57(ميزان سهام شناور آزاد
-itMTB(0.084-0.021-0.042-**0.166(قيمت بازار به قيمت دفتري  

itLSALE(*0.091-0.021-0.013-0.028(درآمد فروش
itLASSET(0.042-0.021-0.0010.032(هاحجم دارايي

itDIVERSE(0.029-0.010-0.053-*0.063(ساختار سود و زيان  
(سابرسينوع مؤسسه ح

itAUDITOR(0.018-0.051*0.0950.014-
-itESTDRETN(0.047-**0.103-0.040-*0.077(نوسان بازدهي

itBADNEWS(0.081**0.113**0.1310.055(حاوي اخبار بد بودن  
itLOSS(*0.091**0.091**0.099**0.091(زيان دهي 

itLEV(0.047**0.118**0.129*0.068(درجه اهرم

ي گزارشهاي مستقل با متغير وابسته بر حسب دورههاضريب همبستگي متغير) : 3(نمايه 
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159...ها سود و بندي انتشار گزارشبررسي عوامل مؤثر بر زمان

در . ماهـه تأييـد نشـده اسـت    6و 3ي هادر دورههاهيچ يك از متغيرمعناداري

دهـد كـه هرچـه    مـي ماهه رابطه منفي و معنادار متغير حجم معاملات نشان 9دوره 

حجم سهام مبادله شده در بازار بيشتر باشد فاصله زماني انتشار سود فصـلي كمتـر   

ازه اطلاعـات بـه موقـع در    اين نتيجه بيانگر اين مطلب است كه هر اند. خواهد بود

د، آنان با اطمينان بيشتر و ريسك كمتـري اقـدام بـه    گيران قرارگذاردسترس سرمايه

همچنين در اين . كنند و حجم معاملات نيز افزايش خواهد يافتميفعاليت در بازار 

دوره رابطه مثبت و معنادار ضريب متغير مجازي نوع مؤسسه حسابرسـي بـا متغيـر    

معني است كه فاصله زماني ارايه گزارش سود فصلي از تاريخ پايـان  وابسته به اين

يي كه حسابرسي آنها توسط سازمان حسابرسـي انجـام گرفتـه ،    هادوره در شركت

.بيشتر است

ماهه مقادير تمام متغيرها در مبناي سالانه مورد محاسبه قرار گرفتـه  12در دوره 

ت ، در اين دوره نيز متغيـر حجـم   همانطور كه در جدول نشان داده شده اس. است 

. معاملات با فاصله زماني انتشار گزارش سود فصـلي رابطـه منفـي معنـاداري دارد    

متغير مجازي ساختار سود و زيان نيز رابطه مثبت معنادار با فاصـله زمـاني افشـاي    

سود فصلي دارد ،به اين معني كه اگر  شركت بيشتر از يك بخش گزارشگري داشته 

ي مالي تلفيقي ، نياز به زماني بيشتري براي جمـع آوري  هاي تهيه صورتباشد ، برا

باشد و همـين دليـل منجـر بـه افـزايش      ميهاي ميان بخشهااطلاعات و هماهنگي

.گردد ميفاصله زماني افشاي سود فصلي از تاريخ پايان دوره مالي 

ين تقسيم بندي ا.براي آزمون فرضيه سوم ابتدا صنايع به يازده طبقه تقسيم شدند 

تا صـنعتي  هادورهميشركت  شامل مشاهدات در تما-بر اساس بيشترين تعداد سال 

كه حداقل داراي صد مشاهده بوده ،انجام شده است، باقي صنايع بـا عنـوان سـاير    

براي آزمون فرضيه، ميانگين فاصله زماني در انتشار سـود  . صنايع آورده شده است 

.مقايسه شده استهاساير طبقهفصلي در هر يك از صنايع با

بيانگر اين است كه در صنايع خودرو و ساخت ) 4(نتايج منعكس شده در نمايه 

5قطعات ،مواد و محصولات دارويي ،سيمان ،گچ و آهك و ساير صنايع در سـطح  

درصد تاييد شده است و ميانگين فاصله زماني گزارش سود در فصـول مختلـف از   
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زمان اعلان در صنعت خودرو و ساخت قطعـات نيـز بيشـتر از    تاريخ پايان دوره تا 

. ساير صنايع است كه بيانگر تفاوت با ساير طبقات است

نتايج آزمون مقايسه ميانگين فاصله زماني در سطح صنايع) : 4(نمايه 

نام صنعت
مشاهداتتعداد

)شركت-سال(

ميانگين فاصله 

)روز(زماني 
tآماره 

سطح معني 

داري

36966.102.3680.018و ساخت قطعاتخودرو 

0.00-29951.775.051مواد و محصولات دارويي

0.06-29958.111.878محصولات شيميايي

محصولات غذايي و آشاميدني 

به جز قند و شكر
28463.160.6220.534

25964.231.0830.279فلزات اساسي

0.045-23057.232.008سيمان،گچ،آهك

20963.980.8630.388ماشين آلات و تجهيزات

0.644-17960.650.462ساير محصولات كاني غير فلزي

0.766-17361.100.285كاشي و سراميك

0.809-12861.110.242ي برقيهاماشين آلات و دستگاه

0.049-84461.863.242ساير صنايع

ي مستقل بـا يكـديگر در ادامـه تجزيـه و     اهبه دليل وجود هم بستگي ميان متغير

ضـرايب  . انجام گرفته است ) 1(ي چند متغيري بر اساس مدل اثرات ثابت هاتحليل

، با استفاده هاي فصلي در هريك از دورههاي موثر بر زمان بندي اعلان سودهامتغير

.نشان داده شده است) 5(از روش پس رو در نمايه 
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اجراي مدل رگرسيون چند متغيرهخلاصه نتايج): 5(نمايه 

براي شناسايي عوامل موثر از روش پس رو كه از مجموعه روشهاي گام به گـام  

مناسب ترين مـدل ارايـه شـده    هااست استفاده شده است و  براي هر يك از دوره

.است

اين روش براي ارائه مدلي بدون اثر هم خطي از بين متغيرهائي كه معنـي داري  

كمتـري  يفته نشده است ، متغيري كه قدر مطلق ضريب استاندارد شـده پذيرهاآن

كند و مـدل بعـدي را   ميدارد به دليل اينكه كه كمترين اثر را در مدل دارد ،حذف 
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كنـد تـا   مـي ادامه پيدا اين عمل بصورت گام به گام. دهدميبدون اين متغير ارائه 

نشـان داده   Fواريـانس و آمـاره   همچنين نتايج آنـاليز  . عوامل مؤثر شناسايي گردد

.ي رگرسيون خطي كفايت لازم را دارد هاتمامي مدلهادورهمياست كه در تما

بحث و تفسير نتايج

داراي ضـرايب  هـا ي مربـوط بـه فرضـيه   هادر دوره سه ماهه هيچ يك از متغير

ون ، در مـدل رگرسـي  هابا توجه به ضرايب مثبت هر يك از متغير.باشد ميمعنادار ن

توان دريافت كه  يكي از دلايل ايجاد فاصله زماني در اعـلان سـودهاي فصـلي    مي

در اين تحقيق منفي بودن سود غير منتظـره  .ماهيت اخبار منتشره در مورد سود است 

. ي گزارش شده ،محسـوب شـده اسـت    هافصلي ، نشانه اخبار منفي ناشي از سود

ي فصلي احتمالاً به انگيزه مديران هان سودبنابراين يكي از عوامل موثر بر زمان اعلا

ي فصلي ، به دليل تأثير آن در واكنش بازار و نيـز  هابراي به تأخير انداختن گزارش

ي  حاوي اخبار هاشود به طوري كه  اطلاعيهميمربوط هاي انتشار گزارشهاهزينه

نتايج تحقيقات انجام اين نتيجه هم راستا با .شودميبد اغلب با تأخير به بازار اعلام 

باشد كـه بيـانگر   ميگرفته پيرامون ارتباط ميان بازده سهام و زمان بندي اعلان سود 

ي سـود بـا تـأخير    هـا بدين ترتيب كه اعلان. ارتباط مثبت ميان اين دو متغير است 

ي سود در فواصل زماني مشابه سال قبل داراي محتواي اخبار بـد  هانسبت به اعلان

ي سود در طـول دو هفتـه اول از فصـول دوم و سـوم و     هال اعلاناست و در مقاب

كـراس و شـرور   ؛1984چمبـرز و پـنمن،   (چهارم بيشتر حاوي اخبار خوب هستند 

،1984.(

دهد كـه درصـد سـهام شـناور آزاد     ميماهه نشان 6نتايج اجراي مدل در دوره 

.رابطه منفي و معنادار با فاصله زماني دارد

رايب بيانگر اين است كه نوع موسسه حسابرسي بـا فاصـله   ماهه ، ض9در دوره 

يي هـا زماني افشاي سود فصلي رابطه مثبت و معنادار دارد به اين معني كه شـركت 

كه حسابرسي آنها توسط سازمان حسابرسي انجام گرفته است ،گزارش سـود خـود   

اين فرضيه ششم بنابر. اندرا با فاصله زماني بيشتري از تاريخ پايان دوره منتشر كرده
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ماهه نيز سهام شناور آزاد به عنوان متغير كاهنـده فاصـله   12در دوره . شودميتأييد 

زماني رابطه منفي و معنادار دارد و اين امر منجر به تأييـد فرضـيه دوم شـده اسـت     

متغير نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري سهم كه به همراه متغير لگاريتم فـروش و  .

در ايـن دوره رابطـه   ) ي مالكانـه اسـت  هاه به عنوان معرف هزينهك(لگاريتم دارايي

آزمون فرض تفاوت در فاصله زمـاني افشـاي   . منفي و معنادار با فاصله زماني دارد 

سود فصلي نيز در صنايع خودرو و ساخت قطعـات ،مـواد و محصـولات دارويـي     

صنايع خودرو ،سيمان ،گچ و آهك نيز تأييد شده است و بيشترين ميانگين متعلق به

دهـد  ميو ساخت قطعات ،فلزات اساسي ، ماشين آلات و تجهيزات است كه نشان 

ي سود فصلي نسبت به صنايع ديگر با تأخير بيشتري افشـا  هادر اين صنايع گزارش

.شود مي

توان گفت كه شناخت عوامل مؤثر بـر زمـان   ميبا توجه به نتايج به دست آمده 

ي آگاهانـه را بـه دليـل    گيـر ار گزارشها ، مسير تصميمبندي افشاي اطلاعات و انتش

امكان دسترسي به موقع استفاده كنندگان به اطلاعات هموار ساخته و مديران نيز بـا  

توجه به هزينه افشاي گزارشات نسبت به منـافع آن بهتـرين زمـان را بـراي انتشـار      

. كنندمياطلاعات انتخاب 

ي تحقيـق بـا اسـتفاده از    هاشد كه فرضيهبامياساس و پايه هر تحقيق اطلاعاتي 

شود ، هر چقدر اطلاعات دقيق تر و كامل تـر در اختيـار   ميمورد آزمون واقع هاآن

د به همان ميزان نتايج حاصل از آن دقيق تر و قابل اعتمـادتر خواهـد   گيرمحقق قرار

سي مشكل اسا. بود و يا به طور كلي تحقيق انجام شده روايي بيشتري خواهد داشت

مشـكل  . باشد ميقرار دارد مشكل جمع آوري اطلاعات ققانكه بر سر راه بيشتر مح

و مشـكلات آن  هـا اصلي اصلي اين تحقيق نيز همين مساله بوده است و محدوديت

:باشد ميبه صورت زير 

از جمله رشد بودجه شده سود هر سـهم و  هامحدوديت در محاسبه برخي متغير

به اين صـورت كـه   هاظره هر سهم براي بررسي اخبار سودنيز محاسبه سود غير منت

ي سود فصلي به صورت پيوسته نبوده و به هااخبار و اعلاميههادر برخي از شركت

همين دليل محاسبه اين متغير براي آن سال و نيز سال متوالي ميسر نبوده و منجر بـه  

.حذف متغير و نيز سال مورد نظر شركت شده است 
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ها و اطلاعات به دست آمده جهـت آزمـون بـا توجـه بـه شـرايط و       متغيرمتما

ي در دسترس و موجود گردآوري شده است ،بـه عنـوان مثـال بـه دليـل در      هاداده

ماهـه  12و3،6،9ي فصـلي  هادسترس نبودن اطلاعات مربوط به هر يك از گزارش

يك شركت ،در دوره مربوطه شركت مورد نظر مورد بررسي قـرار نگرفتـه اسـت و   

ي مربـوط بـه   هـا دادهميشرط انتخاب شركت نمونه در هر دوره مياني وجـود تمـا  

.ي آن دوره بوده است هامتغير

مسيري جديد بـراي  ميرسد با توجه اينكه با انجام هر كار علميدر ادامه به نظر 

شود و ادامه مسير مستلزم انجام تحقيقات بيشتر اسـت ، پيشـنهاد   ميادامه راه ايجاد 

با بررسي عواملي غير از عوامل معرفي شده در اين تحقيـق و تـأثير آن بـر    شود مي

ي سود و زيان به عنوان مثال تركيب مديريت ، سيستم هافاصله زماني انتشارگزارش

مالي، نوع مالكيت اعم از خصوصي يا دولتي، ساختار سـرمايه ، محافظـه كـاري ،    

.نتايج جامع تري در مطالعات آتي به دست آيد 
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