
هاي نوين حسابدارينظريهفصلنامه 
1390پاييز-1شماره سال اول، 

1-22ص   ص

محتواي اطلاعاتي سودمحتواي اطلاعاتي سودمطالعه تجربي پيرامون مطالعه تجربي پيرامون 

ي ماليي ماليهاهاصورتصورتمتعاقب تجديد ارائه متعاقب تجديد ارائه 

١دكتر علي ثقفي

٢دكتر مقصود اميري

٣دكتر حسين كاظمي

چكيده

ي هـا ي مالي تجديد ارائه شده توسط شركتهاي اخير، تعداد صورتهادر سال

، گذاراناز ديدگاه سرمايه. در حال افزايش استايسهامي عام به طور قابل ملاحظه

گر مشـكلات عملكـرد دوره گذشـته    ي مالي فقـط بيـان  هااخبار ارائه مجدد صورت

نيست بلكه نوعي پيش بيني مشكلات آتي براي شركت و مديريت آن نيز محسـوب  

نسبت به اعتبار و شايستگي مديريت گذارانشود و موجب سلب اطمينان سرمايهمي

در اين پژوهش، كاهش بلندمـدت  . گرددميو كاهش كيفيت سودهاي گزارش شده 

. بررسي شـده اسـت  ي مالي هااقب تجديد ارائه صورتمحتواي اطلاعاتي سود متع

شركت پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق    185تعداد براي حصول به اهداف تحقيق،

ضـريب  . مورد آزمون قـرار گرفتنـد  1387الي 1378ي هابهادار تهران در طي سال

كـه همگـي   شـد  گيريواكنش به سود براي چهار فصل پس از تجديد ارائه، اندازه

در حقيقـت، متعاقـب تجديـد ارائـه     . و مطابق با علامت پيش بيني شده بودندمنفي 

.ي مالي، كاهش بلندمدت در محتواي اطلاعاتي سود رخ داده استهاصورت

دانشيار دانشكده حسابداري و مديريت، دانشگاه علامه طباطبايي.1

دانشيار دانشكده حسابداري و مديريت، دانشگاه علامه طباطبايي.2

رجاء، قزويناستاديار موسسه آموزش عالي.3

31/06/1390:تاريخ پذيريش01/04/1390: تاريخ دريافت
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه2

ي مالي، محتواي اطلاعاتي سود، ضـريب  هاتجديد ارائه صورت:هاي كليديواژه

.واكنش به سود

مقدمه

ي هـا تجديد ارائه شده توسط شركتي ماليهاي اخير، تعداد صورتهادر سال

افزايش تجديد ارائه، مبين . در حال افزايش استايعام به طور قابل ملاحظهميسها

ي قبـل توسـط   هـا ي مالي منتشـر شـده دوره يـا دوره   هااين موضوع است صورت

مديريت كه مورد تاييد استفاده كنندگان براي اتخاذ تصميم واقع شده است به طـور  

ي مـالي،  هادر حقيقت، ارائه مجدد صورت. ه شده و غيرقابل اتكا استنادرست ارائ

را پيرامون توانايي، اعتماد، صداقت و اعتبار گزارشگري مـالي  گذاراناعتقاد سرمايه

.  دهدميتنزل 

ي مالي، اظهارنظرهايي انجـام شـده   هادر واكنش به افزايش تجديد ارائه صورت

در ارتباط بـا  ١س و اوراق بهادار ايالات متحدهبه عنوان نمونه، كميسيون بور. است

ي مالي تجديد ارائه شده ابراز نگراني نموده است كه عامل هاافزايش تعداد صورت

اصلي آن اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد باشد و خاطر نشان كرده است كـه  

در . نمايـد مـي خدشـه وارد  گذارانافزايش ارائه مجدد به اعتماد و اطمينان سرمايه

گزارشي را براي مجلس سـنا  2002در سال ٢همين ارتباط، ديوان محاسبات آمريكا

به دليل افزايش گذاراناين گزارش حاكي از لطمه ديدن اعتماد سرمايه. ارسال نمود

ي مالي تجديد ارائه شده بود و در آن آمـده كـه اشـتباهات حسـابداري،     هاصورت

).Wu, 2002(دار استمشكل جدي براي بازار اوراق بها

از . ي مالي براي بازار، حـاوي اطلاعـات جديـدي اسـت    هاارائه مجدد صورت

ي مـالي فقـط بيـانگر مشـكلات     ها، اخبار ارائه مجدد صورتگذارانديدگاه سرمايه

عملكرد دوره گذشته نيست بلكه نوعي پيش بيني مشـكلات آتـي بـراي شـركت و     

نسـبت بـه   گذاراناطمينان سرمايهشود و موجب سلبميمديريت آن نيز محسوب 

1. Securities and Exchange Commission (SEC)
2. Government Accountability Office (GAO)
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3...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

در . گـردد مـي اعتبار و شايستگي مديريت و كاهش كيفيت سودهاي گزارش شـده  

ي مالي تجديد ارائه شده به صـورت شـفاف و صـريح، پيـام و     هاحقيقت، صورت

ي گذشته و كيفيت پـايين  هاي مالي دورههاعلائمي پيرامون قابل اتكا نبودن صورت

در ارتباط گذارانبنابراين، متعاقب ارائه مجدد، انتظارات سرمايه. نمايدميارائه هاآن

Xia(يابدميتغيير هاي نقدي آتي و نرخ بازده مورد انتظار آنهابا جريان , 2006.(

ايران، در مواردي كه نحوه ارائـه يـا   1استاندارد حسابداري شماره 40طبق بند 

شود، به منظور اطمينـان از قابليـت   ميي مالي اصلاح هاطبقه بندي اقلام در صورت

بايد تجديد طبقه بندي شود مگر اين ايي مالي، مبلغ مقايسههامقايسه اقلام صورت

بايـد افشـا   بنديهمچنين ماهيت، مبلغ و دليل تجديد طبقه. كه اين امر ممكن نباشد

ليـل  عملي نباشد، واحد تجاري بايد دايمبلغ مقايسهبنديهرگاه تجديد طبقه. گردد

و ماهيـت تغييراتـي را افشـا كنـد كـه در صـورت تجديـد        بنديعدم تجديد طبقه

.شدميايجاد بنديطبقه

ي ماليهاعلل ارائه مجدد صورت

ي مالي، افـزايش احتمـال   هاتوانند باعث افزايش تحريف صورتميعواملي كه 

نج طبقـه  قصد و نيت مديريت براي تجديد ارائه يا حتي تركيبي از هر دو شوند به پ

).Gertsen, 2006(شوندميتقسيم 

١اعتبار پايين مديريت-1

ي سهامي عام مستلزم توانايي مديريت در تامين انتظارات هاموفقيت اكثر شركت

توانـد  ميقصور در تامين انتظارات بازار . بازار نسبت به رشد و پايداري سود است

 ـگذارانبه اعتماد سرمايه ي بـالقوه تـاثير   هـا يگـذار رمايهخدشه وارد نمايد و بر س

تواند ميارزشمند است اما به راحتي ايدر حقيقت، اعتبار مديريت، سرمايه. بگذارد

.ي مالي دچار آسيب شودهادر شرايط ارائه مجدد صورت

1. Discrediting of Management
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه4

١فاصله ادراك-2

به طور معمول، تفاوت اساسي بين ارائه مجدد ناشي از اشتباه سهوي كه به طور 

شـود كـه بـه    مـي شود و ناشي از سوء نيت بـه درسـتي درك ن  مياد ناخواسته ايج

صـورت  ايبر اين اساس، تفسـيرهاي ناعادلانـه  . پيونددميصورت تعمدي به وقوع 

در حقيقت، سوء تعبير و عدم اطمينان ايجاد شده در بازار، كـاهش ارزش  . پذيردمي

. بازار شركت را به همراه خواهد داشت

٢وسيعايتأثير بر گستره-3

ي مـالي داراي  هـا دهد كه بسياري از ارائه مجدد صورتميشواهد تجربي نشان 

حتي يك مورد ارائه مجدد . باشندميوسيع ايتأثير مشتركي با عنوان تاثير بر گستره

در . ي افشاي اطلاعات گرددهاو روشهاممكن است منجر به زير سؤال رفتن شيوه

ي مالي بي اهميت، باعث از دست رفـتن  هارتموارد متعددي، حتي ارائه مجدد صو

بنابراين، عدم كارايي صحيح حسابداري و افـزايش  . كامل اعتبار شركت شده است

.شودمياحتمال اشتباه، باعث خدشه دار شدن اعتبار شركت در بازار 

٣اختلال در ارتباط بين مديريت و اشخاص ذينفع-4

ي مـالي ايجـاد   هاائه مجدد صورتدر شرايط بحراني كه ممكن است به دليل ار

شود، ترس و فقدان تجربه مديريت به طور ناخودآگاه باعث اتخاذ راهبـرد تـدافعي   

ارتباطات توسط مديريت يا حتي در شرايط حادتر باعث از بين رفتن ارتباط كامـل  

در حقيقت، قطع ارتباط شركت با ذينفعـان مختلـف   . مديريت با ذينفعان خواهد شد

ي قابل توجه مبين فلج شدن عملكرد شركت خواهد شـد كـه آن نيـز    در دوره زمان

.ي مالي تقويت خواهد نمودهاشدت تأثير و قصد كلي ارائه مجدد صورت

1. Comprehension Gap
2. Tip-of the Iceberg Effect
3. Paralysis
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5...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

١عدم هم سويي بين مديريت، حسابرسان و ساير مسئولان-5

ي مالي، عدم هم سويي بين مديريت، حسابرسـان و  هاپس از ارائه مجدد صورت

هم سويي اشاره به ديدگاهي كلـي دارد  . واند شرايط را بدتر كندتميساير مسئولان 

ي مختلـف  هـا گروه. پردازندميي مذكور با اجماع به حل مشكل هاكه چگونه گروه

و هـا متفـاوت، از واژگـان، زبـان، نظريـه    ايو تجربيـات حرفـه  هابه دليل ديدگاه

سـازد تـا   مـي ا قادر رهااين عوامل آن. كنندميي ذهني خاص خود استفاده هاطرح

ي مختلـف بـه دليـل داشـتن     هـا در حقيقت، گروه. مشكلات را تعيين و حل نمايند

. دهندميي متفاوت، نظرات و رفتارهاي ارتباطي متفاوتي نيز از خود بروز هاديدگاه

جامعه آماري و نمونه آماري

يـق و  محدوده زماني تحقيق با در نظرگرفتن اطلاعات نزديك به زمان انجام تحق

1387لغايت انتهاي سال 1378ساله از ابتداي سال 10دوره هادر دسترس بودن آن

باتوجه به قلمرو مكاني تحقيق، جامعه آمـاري شـامل كليـه شـركتهاي     . خواهد بود

ي عضـو  هاكليه شركت. پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تعيين شده است

گيـري مورد بررسي قرار گرفته و نمونه،زيري هاجامعه آماري با توجه به محدوديت

:انجام نشده است

.در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد1378تا ابتداي سال 

در 1387لغايـت  1378ي هـا ي مالي آنهـا بـراي هريـك از سـال    هاصورت

.دسترس باشد

به دليل محاسبه بازده غيرعادي، حول و حوش تاريخ اعـلان سـود فصـلي،    

.ه معاملاتي بيش از سه ماه در محدوده زماني تعيين شده، نداشته باشدوقف

ي مالي سالانه تجديد هادر محدوده زماني تعيين شده حداقل يك بار صورت

.ارائه شده، منتشر نموده باشد و مبلغ تعديلات سنواتي آن با اهميت باشد

.ي و نظاير آنها نباشدگذاري سرمايههاشركت

1. Non-Alignment
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه6

مـورد تجديـد ارائـه    185ي پيش گفته، تعـداد  هاادن محدوديتبا مدنظر قرار د

بـراي آزمـون   هاي مربوط به اين شركتهاي مالي انتخاب گرديد كه دادههاصورت

ي دوم تا پنجم نيـز بـه   هابراي آزمون فرضيه. فرضيه اول مورد پردازش قرار گرفت

.شركت انتخاب شدند73و 44، 97، 71ترتيب 

ي تحقيقهافرضيه

ي مالي، موجب كاهش بلندمدت محتواي اطلاعـاتي  هاارائه مجدد صورت:1ضيه فر

.شودميسود 

ارائه مجدد به دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد، موجب كاهش :2فرضيه 

.شودميبلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 

واكنش شديد قيمت سهام در تاريخ اعلان ارائه مجـدد، موجـب كـاهش    :3فرضيه 

.شودميبلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 

تغيير حسابرس پس از ارائه مجدد، دوره كاهش محتواي اطلاعـاتي سـود   :4فرضيه 

.نمايدميرا كوتاه 

تغيير اعضاي هيئت مديره پـس از ارائـه مجـدد، دوره كـاهش محتـواي      :5فرضيه 

.نمايدمياطلاعاتي سود را كوتاه 

مدل آزمون فرضيه اول

كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود، ضريب واكنش بـه سـود  براي آزمون 

بـراي  . شده استگيريبراي فصل اعلان ارائه مجدد و چهار فصل بعد از آن، اندازه

:برآورد گرديده است) 1(اين منظور مدل 

it ,t it it ,t it it it
t t

UR QTR UE [UE *QTR ] NONLINEAR
= =

= α + α +β + β +β∑ ∑
4 4

1 2 1 2 3
1 1

k)                1(مدل  it k it it it
k k

CONTROLS [UE *CONTROLS ]
= =

+ β + β + ε∑ ∑
10 17

4 11
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7...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

:رهاي زير كنترل شده استمتغي) 1(در مدل 

it it it it it it it itCONTROLS {PERSIST PREDICT MTB BETA SIZE LOSS Q }= + + + + + + 4

:كه در آن

URit  :    بازده غير عادي انباشته اعلان سـود بـراي شـركتi  در فصـلt ،QTRit:

باشد معـادل يـك   tمربوط به فصل iاگر اعلان سود شركت . متغيري مجازي است

يرمنتظـره بـراي   سود فصلي غ: UEitباشد، مياست و در غير اين صورت برابر صفر 

–كنترلي براي غير خطي بودن رابطـه قيمـت  : t ،NONLINEARدر فصل iشركت 
: MTBقابليت پيش بينـي سـود،   : PREDICTپايداري سود، : PERSISTسود است، 

ضريب بتا كه معيـاري بـراي محاسـبه    : BETAنسبت ارزش بازار به ارزش دفتري، 

گزارش : Q4گزارش زيان، :LOSSاندازه شركت، : SIZEريسك سيستماتيك است، 

.سود يا زيان در فصل چهارم

ي دوم و سومهامدل آزمون فرضيه

.برآورد گرديده است) 2(ي دوم و سوم، مدل هابراي آزمون فرضيه

it ,t it ,t it i it ,t it it
t t t

UR QTR [QTR *SUB ] UE [UE *QTR ]
= = =

= α + α + α +β + β∑ ∑ ∑
4 4 4

1 2 3 1 2
1 1 1

it i ,t it i it it
k

[UE *SUB ] [UE *SUB *QTR ] NONLINEAR
=

+β + β +β∑
4

3 4 0
1

) 2(مدل 

k it k it it it
k k

CONTROLS [UE *CONTROLS ]
= =

+ β + β + ε∑ ∑
12 19

6 13

براي آزمون فرضيه دوم، اگر ارائه مجـدد  . متغير مجازي استSUBi) 2(در مدل 

معادل يك خواهد بـود و  SUBبه دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد باشد 

براي آزمون فرضيه سـوم، اگـر ارائـه مجـدد،     . در غير اين صورت برابر صفر است
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه8

يي قيمت سهام را در حول و حوش تاريخ اعلان ارائه مجدد كاهش دهد درصد بالا

. اين متغير معادل يك است و در غير اين صورت برابر صفر خواهد بود

ي چهارم و پنجمهامدل آزمون فرضيه

.برآورد شده است) 3(ي چهارم و پنجم، مدل هابراي آزمون فرضيه

it ,t it it it ,t it it
t t

UR QTR CHANGE UE [UE *QTR ]
= =

= α + α + α +β + β∑ ∑
4 4

1 2 3 1 2
1 1

,t it it it it
t

[UE *CHANGE *QTR ] NONLINEAR
=

+ β + β∑
4

3 4
1

k it k it it it
k k

CONTROLS [UE *CONTROLS ]
= =

+ β + β + ε∑ ∑
11 18

5 12

براي آزمـون فرضـيه چهـارم، در    . متغير مجازي استCHANGEit) 3(در مدل 

صورتي كه شركت، حسابرس خود را در فصل اعلان سود تجديد ارائه شده، تغييـر  

بـراي  . داده باشد اين متغير برابر يك و در غير اين صورت، مساوي صفر خواهد بود

ضيه پنجم، چنانچه شركت، در فصل اعلان سود تجديد ارائه شـده، تغييـر   آزمون فر

اعضاي هيئت مديره را تجربه كرده باشد اين متغير برابر يك خواهد بـود و در غيـر   

. اين صورت مساوي صفر است

آزمون فرضيه اول و نتايج آن

تي ي مالي، موجب كاهش بلندمدت محتواي اطلاعـا هاارائه مجدد صورت:1فرضيه 

.شودميسود 

بـراي  براي آزمون كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود، ضريب واكنش به سـود 

همان طور كـه  . شده استگيريي مالي، اندازههاچهار فصل پس از ارائه مجدد صورت

است كه بيـانگر ضـريب واكـنش    4.162برابر با 1βشود، ميملاحظه 1در نمايه شماره 

بيانگر ضرايب واكنش بـه سـود   tβ,2. باشدمياز ارائه مجدد به سود مربوط به فصل قبل 

مربوط به چهار فصل متعاقب ارائه مجدد است كه همگي منفي و مطابق با علامت پـيش  

سپس، براي تاييد يا رد اين فرضيه كه آيا ضرايب متعاقب ارائه مجـدد،  . بيني شده هستند
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9...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

آزمون زير بر اساس عوامل مـدل  به طور معني داري پايين تر از ضريب قبل از آن است 

:درصد انجام شده است5در سطح خطاي ) 1(

H0: β1 + β2,t ≥ β1 H0: β2,t ≥ 0

H1: β1 + β2,t < β1 H1: β2,t < 0

بنـابراين،  . كوچكتر است-1.645شده، از محاسبهtبر اساس نتايج آزمون، چون 

تاييد اين فرضيه مبين . گرددميدرصد، تاييد 5فرضيه اول پژوهش در سطح خطاي 

ي مـالي، موجـب كـاهش بلندمـدت محتـواي      هـا اين است كه ارائه مجدد صورت

.شودمياطلاعاتي سود 

تغيير در محتواي اطلاعاتي سود تجديد ارائه شده-1نمايه شماره 

ضريبفصليب واكنش به سودضر
پيش بيني 

علامت
متغير

4.162β14.162دوره پايه+β1

3.644β1 + β2,t=110.374--β2,t=1

3.717β1 + β2,t=220.301--β2,t=2

3.700β1 + β2,t=330.381--β2,t=3

3.669β1 + β2,t=440.349--β2,t=4

مدل رگرسيون P-Value < 0.0001R2 = 0.3192

آماره F = 22.19تعديل شده R2= 0.2819

آزمون فرضيه دوم و نتايج آن

ارائه مجدد به دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد، موجب كاهش :2فرضـيه  

.شودميبلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 

ابتدا از طريق آزمون مقايسـه زوجـي، ضـرايب واكـنش بـه سـود مربـوط بـه         

ي مالي آنها اصلاح اشتباه ناشـي  هاي كه دليل اصلي تجديد ارائه صورتيهاشركت

يي آزمون گرديـد  هااز درآمد بوده است با ضرايب واكنش به سود مربوط به شركت

اصلاح اشـتباه ناشـي از درآمـد    هاي مالي آنهاكه دليل اصلي تجديد ارائه صورت

ي از آن است كه بـه طـور   نتايج آزمون مقايسه زوجي فرضيه دوم، حاك. نبوده است
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه10

ي مالي بـه دليـل اصـلاح    هامعني داري، واكنش منفي بازار به تجديد ارائه صورت

سپس، براي تاييـد يـا رد   . اشتباه ناشي از شناسايي درآمد بيشتر از ساير دلايل است

اين فرضيه كه آيا ضرايب متعاقب ارائه مجدد ناشي از اصلاح شناسايي درآمـد، بـه   

پايين تر از ضريب قبل از آن است آزمون زير بـر اسـاس عوامـل    طور معني داري 

:درصد انجام شده است5در سطح خطاي ) 2(مدل 

H0: β1 + β2,t + β3 + β4,t ≥ β1 + β3 H0: β2,t + β4,t ≥ 0

H1: β1 + β2,t + β3 + β4,t < β1 + β3 H1: β2,t + β4,t < 0

:تغيير در محتواي اطلاعاتي سود تجديد ارائه شده-2نمايه شماره 

اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد در مقابل ساير دلايل

تجديد ارائه ناشي از اصلاح درآمدتجديد ارائه ناشي از ساير دلايل
متغيرضريب

فصلضريب واكنش به سودفصلضريب واكنش به سود

4.627β14.225پايهβ1 + β 4.627β1پايه3

3.908β1 + β2,t=113.091β1 + β2,t=1 + β 3 + β 4,t=110.719-β2,t=1

4.214β1 + β2,t=223.770β1 + β2,t=2 + β 3 + β 4,t=220.413-β2,t=2

4.180β1 + β2,t=333.391β1 + β2,t=3 + β 3 + β 4,t=330.447-β2,t=3

4.309β1 + β2,t=443.535β1 + β2,t=4+ β 3 + β 4,t=4 40.318-β2,t=4

0.402-β 3

0.415-β 4,t=1

0.442-β 4,t=2

0.387-β 4,t=3

0.372-β 4,t=4

مدل رگرسيون P-Value < 0.0001R2 = 0.5027

آماره F = 28.72تعديل شده R2 = 0.4781

كوچكتر است بنـابراين،  -1.645محاسبه شده، از t، چون بر اساس نتايج آزمون

تاييـد ايـن فرضـيه    . گـردد ميدرصد، تاييد 5فرضيه دوم پژوهش در سطح خطاي 

ي مـالي، اصـلاح   هـا بيانگر اين است كه چنانچه دليل اصلي تجديد ارائـه صـورت  

. ددهمياشتباه ناشي از درآمد باشد كاهش بلندمدت در محتواي اطلاعاتي سود رخ 

ي مالي به دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسـايي  هابه بيان ديگر، ارائه مجدد صورت

.شودميدرآمد، موجب كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 
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11...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

آزمون فرضيه سوم و نتايج آن

واكنش شديد قيمت سهام در تاريخ اعلان ارائه مجـدد، موجـب كـاهش    :3فرضيه 

.شودميبلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 

ابتدا بازده غيرعادي انباشته هفت روزه معاملاتي حول و حـوش تـاريخ اعـلانِ    

اگر بازده غيرعـادي انباشـته شـركتي    . محاسبه شده استهاارائه مجدد تمام شركت

منفي تر از ميانه نمونه باشد آن گاه شركت مورد نظر، واكنش شديد قيمت سـهام را  

قايسه زوجي، ضرايب واكـنش بـه سـود    سپس از طريق آزمون م. تجربه كرده است

يي كه نسبت به قيمت سهام آنها در حول وحوش تـاريخ اعـلان   هامربوط به شركت

ارائه مجدد، واكنش شديد صورت گرفته است با ضرايب واكنش به سود مربوط بـه  

نتايج آزمون مقايسه زوجي فرضيه سوم، حاكي از آن . ، آزمون گرديدهاساير شركت

يي كه در حول و حوش تاريخ اعـلان ارائـه   هامعني داري، شركتاست كه به طور 

كـاهش  هـا مجدد، واكنش شديد قيمت سهام داشته انـد نسـبت بـه سـاير شـركت     

بـه طـور معنـي    به بيان ديگـر،  . بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود را تجربه كرده اند

آنهـا  ي مـالي  هـا يي كه بازار نسبت به تجديد ارائه صورتهاداري، ضرايب شركت

هـا واكنش شديد نشان داده است در بلندمدت، پايين تر از ضـرايب سـاير شـركت   

. است

يي هابراي تاييد يا رد اين فرضيه كه آيا ضرايب متعاقب ارائه مجدد براي شركت

كه واكنش شديد بازار داشته اند به طور معني داري پايين تر از ضـريب قبـل از آن   

درصـد انجـام شـده    5در سطح خطاي ) 2(ل است آزمون زير بر اساس عوامل مد

:است

H0:  β1 + β2,t + β3 + β4,t ≥ β1 + β3 H0: β2,t + β4,t ≥ 0

H1: β1 + β2,t + β3 + β4,t < β1 + β3 H1: β2,t + β4,t < 0
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه12

:سود تجديد ارائه شدهتغيير در محتواي اطلاعاتي-3نمايه شماره 

واكنش شديد بازار در مقابل واكنش كم

واكنش شديد بازارواكنش كم بازار
متغيرضريب

فصلضريب واكنش به سودفصلضريب واكنش به سود

4.381β13.914پايهβ1 + β 4.381β1پايه3

3.632β1 + β2,t=112.426β1 + β2,t=1 + β 3 + β 4,t=110.749-β2,t=1

3.700β1 + β2,t=222.585β1 + β2,t=2 + β 3 + β 4,t=220.681-β2,t=2

3.795β1 + β2,t=332.902β1 + β2,t=3 + β 3 + β 4,t=330.586-β2,t=3

3.849β1 + β2,t=443.147β1 + β2,t=4+ β 3 + β 4,t=440.532-β2,t=4

0.467-β 3

0.739-β 4,t=1 

0.648-β 4,t=2 

0.426-β 4,t=3 

0.235-β 4,t=4 

مدل رگرسيون P-Value < 0.0001R2 = 0.6194

آماره F = 48.71تعديل شده R2 = 0.5842

كوچكتر است بنـابراين،  -1.645محاسبه شده، از tبر اساس نتايج آزمون، چون 

ين فرضيه مبين تاييد ا. گرددميدرصد، تاييد 5فرضيه سوم پژوهش در سطح خطاي 

اين است كه واكنش شديد قيمت سهام در حول و حوش تاريخ اعلان ارائه مجـدد،  

.شودميموجب كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 

آزمون فرضيه چهارم و نتايج آن

تغيير حسابرس پس از ارائه مجدد، دوره كاهش محتواي اطلاعاتي سود را :4فرضيه 

.نمايدميكوتاه 

طريق آزمون مقايسـه زوجـي، ضـرايب واكـنش بـه سـود مربـوط بـه         ابتدا از
ي مالي اقدام به تغيير حسابرس مستقل هايي كه پس از ارائه مجدد صورتهاشركت

. ، آزمـون گرديـد  هاخود نموده اند با ضرايب واكنش به سود مربوط به ساير شركت
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13...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

 ـ    ور معنـي  نتايج آزمون مقايسه زوجي فرضيه چهارم، حاكي از آن اسـت كـه بـه ط
يي بيشتر از سـاير  هاداري، ضرايب واكنش به سود متعاقب ارائه مجدد، براي شركت

توان بيان نمود كـه  ميبنابراين، . است كه تغيير حسابرس مستقل داشته اندهاشركت

تغيير حسابرس مستقل به عنوان يكي از سازوكارهاي حاكميت شركتي، مانع كاهش 
. شودميمحتواي اطلاعاتي سود 

سپس، براي تاييد يا رد ايـن فرضـيه كـه آيـا ضـرايب متعاقـب ارائـه مجـدد بـراي          

يي كه تغيير حسابرس داشته  اند به طور معني داري بيشتر از ضـريب قبـل از آن   هاشركت

:درصد انجام شده است5در سطح خطاي ) 3(است آزمون زير  بر اساس عوامل مدل 

H0:  β1 + β2,t + β3,t ≤ β1 H0: β2,t + β3,t ≤ 0

H1:  β1 + β2,t + β3,t > β1 H1: β2,t + β3,t > 0

كوچكتر است بنابراين، -1.645محاسبه شده، از  tبر اساس نتايج آزمون، چون 
تاييد ايـن فرضـيه   . رددگميدرصد، تاييد 5فرضيه چهارم پژوهش در سطح خطاي 

بيانگر اين است كه تغيير حسـابرس پـس از ارائـه مجـدد، دوره كـاهش محتـواي       

.نمايدمياطلاعاتي سود را كوتاه 

ر محتواي اطلاعاتي سود تجديد ارائه شدهحسابرس بتغيير تاثير-4نمايه شماره 

واكنش شديد بازارواكنش كم بازار
متغيرضريب

فصلتغيير حسابرسفصلعدم تغيير حسابرس
4.293β14.293پايهβ14.293پايهβ1

3.312β1 + β2,t=113.885β1 + β2,t=1 + β 3,t=110.981-β2,t=1

3.454β1 + β2,t=224.083β1 + β2,t=2 + β 3,t=220.839-β2,t=2

3.711β1 + β2,t=334.105β1 + β2,t=3 + β 3,t=330.582-β2,t=3

3.932β1 + β2,t=444.118β1 + β2,t=4+ β 3,t=440.361-β2,t=4

0.573β 3,t=1 

0.629β 3,t=2 

0.394β 3,t=3 

0.186β 3,t=4 

مدل رگرسيون P-Value < 0.0001R2 = 0.5094
آماره F = 36.11تعديل شده R2 = 0.4953

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ta
.r

aj
a.

ac
.ir

 o
n 

20
24

-0
4-

19
 ]

 

                            13 / 21

http://mta.raja.ac.ir/article-1-24-fa.html


هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه14

آزمون فرضيه پنجم و نتايج آن

ي هيئت مديره پس از ارائه مجـدد، دوره كـاهش محتـواي    تغيير اعضا:5فرضيه 

.نمايدمياطلاعاتي سود را كوتاه 

ابتدا از طريق آزمون مقايسـه زوجـي، ضـرايب واكـنش بـه سـود مربـوط بـه         

ي مالي اقدام به تغييـر اعضـاي هيئـت    هايي كه پس از ارائه مجدد صورتهاشركت

، آزمـون  هـا وط به ساير شـركت مديره خود نموده اند با ضرايب واكنش به سود مرب

نتايج آزمون مقايسه زوجي فرضيه پنجم، حاكي از آن است كه به طور معني . گرديد

يي كـه تغييـر   هـا داري، ضرايب واكنش به سود متعاقب ارائه مجدد، بـراي شـركت  

تـوان بيـان   ميبنابراين، . ستهااعضاي هيئت مديره داشته اند بيشتر از ساير شركت

اعضاي هيئت مديره به عنوان يكي از سازوكارهاي حاكميت شركتي، تغيير نمود كه 

. شودميمانع كاهش محتواي اطلاعاتي سود 
يي كه هاسپس، براي تاييد يا رد اين فرضيه كه آيا ضرايب متعاقب ارائه مجدد براي شركت

تغيير اعضاي هيئت مديره داشته  اند به طور معني داري بيشتر از ضريب قبل از آن است

:درصد انجام شده است5در سطح خطاي ) 3(آزمون زير  بر اساس عوامل مدل 

H0:  β1 + β2,t + β3,t ≥ β1 H0: β2,t + β3,t ≥ 0

H1:  β1 + β2,t + β3,t < β1 H1: β2,t + β3,t < 0

كوچكتر است بنـابراين،  -1.645محاسبه شده، از tمون، چون بر اساس نتايج آز

تاييـد ايـن فرضـيه    . گرددميدرصد، تاييد 5فرضيه پنجم پژوهش در سطح خطاي 

مبين اين است كه تغيير اعضاي هيئت مـديره پـس از ارائـه مجـدد، دوره كـاهش      

.نمايدميمحتواي اطلاعاتي سود را كوتاه 
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15...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

ر محتواي اطلاعاتي سود تجديد ارائه شدهاعضاي هيئت مديره بر تغييتاثير-5نمايه شماره 

واكنش شديد بازارواكنش كم بازار
متغيرضريب

فصلتغيير حسابرسفصلعدم تغيير حسابرس

4.185β14.185پايهβ14.185پايهβ1

3.322β1 + β2,t=114.011β1 + β2,t=1 + β 3,t=110.863-β2,t=1

3.440β1 + β2,t=224.153β1 + β2,t=2 + β 3,t=220.745-β2,t=2

3.494β1 + β2,t=334.081β1 + β2,t=3 + β 3,t=330.691-β2,t=3

3.465β1 + β2,t=443.859β1 + β2,t=4+ β 3,t=440.720-β2,t=4

0.689β 3,t=1

0.713β 3,t=2

0.587β 3,t=3

0.394β 3,t=4

سيونمدل رگر P-Value < 0.0001R2 = 0.5698

آماره F = 57.24تعديل شده R2 = 0.5599

ي تحقيقهاو   بحث و بررسي تطبيقي يافتهگيرينتيجه

كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود تجديد ارائه شده-1

، حاكي از آن است كه بازار در كوتاه مدت واكـنش بسـيار   هانتايج اكثر پژوهش

.Callen et(دهد ميارائه مجدد نشان منفي به  al., 2002 .(  ويلسـون)كـاهش  ) 2008

. بلندمدت در محتواي اطلاعاتي سود پس از ارائه مجدد را مـورد آزمـون قـرار داد   

نتايج حاكي از اين بود كه سود پس از ارائه مجدد داراي محتواي اطلاعـاتي نسـبتا   

ارائه نمودند كه چنانچـه بـه   شواهدي ) 2004(پالم روس و همكاران . كمتري است

. دليل ارائه مجدد، سود كاهش يابد واكنش بازار در تاريخ اعلان، منفي خواهد بـود 

آنها دريافتند كه ميانگين نرخ بازده غيرعادي انباشته در طـي دوره دو روزه بعـد از   

.درصد شده است-9اعلان سود براي نمونه آماري 

ي مـالي،  هـا ارائـه مجـدد صـورت   : كهداردميفرضيه اول پژوهش حاضر، بيان 

نتايج حـاكي از آن اسـت   . شودميموجب كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه16

-0.3ي برابـر بـا   هـا قبل از تجديد ارائه صـورت كه ميانگين بازده غيرعادي انباشته 

درصد است كه كاهش قابل ملاحظه و معنـاداري  -7.85درصد و بعد از آن معادل 

گردد كه مطابق با نتـايج  ميدرصد، تاييد 5فرضيه در سطح خطاي اين . داشته است

. ي انجام شده استهاپژوهش

تجديد ارائه به دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد-2

ي اخير، اكثر ارائه مجددها داراي اصلاح اشتباه ناشي از شناسـايي درآمـد   هادر سال

آمـار  . ه بيشتر تمايل به تجديد ارائـه دارنـد  ي پيشرفتهاهستند و به نظر مي رسد شركت

دهد بيش از يك سوم ارائه مجددهاي حسابداري در ايالات متحده مربـوط بـه   مينشان 

طبق گزارش كميسـيون بـورس و اوراق بهـادار    ).Wu, 2002(صنايع پيشرفته بوده است

بـوده  ي ماليهاي گذشته، علت اصلي ارائه مجدد صورتهاآمريكا، اصلاح درآمد دوره

ي هـا ي انجام شده حاكي از آن است چـون اصـلاح درآمـد دوره   هانتايج بررسي. است

تواند بر توان سودآوري آتي شركت اثرگذار باشـد، بنـابراين، تجديـد ارائـه     ميگذشته 

ي گذشته داراي تأثيرات مخرب تري نسـبت بـه تجديـد    هاناشي از اصلاح درآمد دوره

 ـ. ارائه به دليـل سـاير مـوارد اسـت     شـواهد حـاكي از آن اسـت كـه     ه بيـان ديگـر،   ب

ي مالي به دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسـايي  هابه تجديد ارائه صورتگذارانسرمايه

بنابراين، پـيش بينـي مـي    . دهندميدرآمد نسبت به ساير دلايل، واكنش شديدتري نشان 

منفـي تـري از   شود ارائه مجدد به دليل اصلاح اشتباه ناشي از شناسايي درآمد واكـنش 

 ,.Wu, 2002; Gertsen et al., 2006; Nabar et al(جانب بازار سرمايه، در پي داشته باشد

2006(

ارائه مجدد به دليل اصـلاح اشـتباه   : دارد كهميفرضيه دوم پژوهش حاضر، بيان 

. شـود ميناشي از شناسايي درآمد، موجب كاهش بلندمدت محتواي اطلاعاتي سود 

آن است كه ضرايب واكنش به سود براي فصول متعاقب ارائه مجدد نتايج حاكي از

ناشي از اصلاح شناسايي درآمد، به طور معني داري پايين تر از ضريب قبـل از آن  

گردد كه بـا  ميدرصد، تاييد 5بنابراين، فرضيه دوم پژوهش در سطح خطاي . است

.ي انجام شده، مطابقت داردهانتايج پژوهش
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17...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

سازوكارهاي حاكميت شركتي بر محتواي اطلاعاتي سود تاثير تغيير-3

استقلال و تجارب مالي اعضاي هيئت مـديره و كميتـه حسابرسـي بـا گـزارش      

يي احتمـال  هابه بيان ديگر، در شركت. ي مالي ارتباط منفي داردهانادرست صورت

ي مالي پايين است كه اعضاي كميته حسابرسي و هيئت مديره هاارائه مجدد صورت

مسـتقل و غيراجرايـي هسـتند و در حـوزه حسـابداري و مـالي از تجـارب        هـا آن

در حقيقــت، اســتقلال اعضــاي هيئــت مــديره و كميتــه . ارزشـمندي برخوردارنــد 

ي هـا ي با صورتهادر شركت. گذاردميحسابرسي بر فرايند گزارشگري مالي تاثير 

بالا و استقلال اعضاي مالي تجديد ارائه شده، جابجايي مديريت ارشد اجرايي نسبتا 

 ,Agrawal & Chadha(هيئت مديره و اعضاي كميته حسابرسي نسـبتا پـايين اسـت   

2005; Aier et al., 2005; Marciukaityte et al., 2009.(

اگر ارائه مجدد باعث كاهش سودهاي گزارش شده قبلي گـردد ايـن موضـوع،    

حـاكميتي، متعاقـب   بيانگر عملكرد ضعيف شركت خواهد بود و احتمـالا تغييـرات  

تغيير حسابرسان و مـديريت ارشـد   ). Rotenstein, 2008(ارائه مجدد رخ خواهد داد

ي مـالي  هااز جمله تغييرات حاكميت شركتي هستند كه پس از تجديد ارائه صورت

نشان داد كه اعلان ارائه مجـدد بـه طـور    ) 2004(نتايج پژوهش لي يو . دهدميرخ 

). Liu, 2007(شـود مـي ال تغيير و عـزل حسابرسـان   معناداري موجب افزايش احتم

يي كه بلافاصـله  هاحاكي از آن بود شركت) 2008(همچنين، نتايج پژوهش ويلسون 

پس از ارائه مجدد اقدام به تغيير حسابرس و تغيير اعضاي هيئت مديره خود نمـوده  

.اند كاهش در محتواي اطلاعاتي كمتري را متحمل شده اند

ص جابجايي زياد اعضاي هيئت مـديره، مـديريت ارشـد    شواهد قوي در خصو

يي يافت شـده اسـت كـه تجديـد ارائـه      هااجرايي و حسابرس مستقل براي شركت

يي بيشتر است كه تجديـد ارائـه بـه صـورت     هااين احتمال براي شركت. نموده اند

در حقيقت، اين تغييرات بـه دليـل جلـوگيري از كـاهش     . كاهش در سود داشته اند

 ,.Agrawal & Cooper, 2007; Liu et al(اطلاعاتي سود انجام شـده اسـت  محتواي 

2009; Stanley, 2007(
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هاي نوين حسابداريفصلنامه نظريه18

تغييـر حسـابرس و   دارند كـه  ميي چهارم و پنجم پژوهش حاضر، بيان هافرضيه

تغيير اعضاي هيئت مديره پس از ارائه مجدد، دوره كاهش محتواي اطلاعـاتي سـود   

آن است كه ضرايب واكنش به سود براي فصـول  نتايج حاكي از . نمايدميرا كوتاه 

يي كه تغيير حسـابرس و اعضـاي هيئـت مـديره     هامتعاقب ارائه مجدد براي شركت

ي هـا بنابراين، فرضيه. داشته اند به طور معني داري بيشتر از ضريب قبل از آن است

گردند كه مطابق با نتايج ميدرصد، تاييد 5چهارم و پنجم پژوهش در سطح خطاي 

.ي انجام شده استهاژوهشپ

پيشنهادهاي تحقيق

ي مالي تجديد ارائه شـده  هادر ايران، ارائه مجدد مستقل وجود ندارد و صورت

ي مالي سال جاري و بـه صـورت مقايسـه اي    هادوره مالي گذشته همراه با صورت

بنابراين، بـه سـازمان حسابرسـي بـه عنـوان مرجـع تـدوين كننـده         . شودميارائه 

شود استانداردي در ايـن  ميدهاي حسابداري و حسابرسي در ايران پيشنهاد استاندار

بـا اهميـت يـا قابـل     هـا خصوص وضع شود كه اگر مبلغ تعديلات سنواتي شركت

:ملاحظه باشد ملزم به ارائه دو نوع صورت مالي باشند

سال مالي جاري و سال مالي قبل، وايي مالي مقايسههاصورت-الف

لي تجديد ارائه شده به طور جداگانه همراه با تعدادي يادداشـت  ي ماهاصورت-ب

.  توضيحي در خصوص مبالغ و دلايل تجديد ارائه

ي هاشود در خصوص تجديد ارائه صورتميبه بورس اوراق بهادار نيز پيشنهاد 

را ملزم هاو رهنمودهاي لازم به استفاده كنندگان داده شود و شركتهامالي، آگاهي

ي مـالي تجديـد   هـا ا به موقع و در موعد مقرر اقدام به تهيه و انتشار صورتنمايد ت

.ارائه شده خود نمايند

ي تحقيقهامحدوديت

عواملي به طور آشكار يا نهان موجب كاهش اثربخشي تحقيـق  ،در هر پژوهشي

در ايـن تحقيـق نيـز عوامـل و متغيرهـايي وجـود       . و كسب نتايج مناسب مي گردد
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19...مطالعه تجربي پيرامون محتواي اطلاعاتي سود متعاقب 

از جملـه ايـن   . است نتايج تحقيق را دسـتخوش تغييراتـي نمايـد   داشتند كه ممكن

:توان به موارد زير اشاره كردها ميمحدوديت

ي مالي تجديد ارائـه شـده   هادر ايران ارائه مجدد مستقل وجود ندارد و صورت-1

ايي مالي سال جاري و به صورت مقايسـه هادوره مالي گذشته همراه با صورت

.تواند تاثير منفي بر نتايج پژوهش داشته باشدمين موضوع شود كه ايميارائه 

ي محدودي در اين زمينه انجام شده است كـه  هادر خارج از كشور نيز پژوهش-2

اين موضوع منجر به محدود شدن منابع نوشتاري جهت تدوين مباني نظري ايـن  

ي رسد مباني نظرميعلي رغم وجود اين محدوديت، به نظر . پژوهش شده است

.ي تحقيق باشدهاتحقيق حاضر، پشتوانه قوي براي فرضيه
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