
 
 

     نوين حسابداريهاي  نظريهفصلنامه                                                                                                           
   1393تابستان  ،)12(، پياپي 2، شماره چهارمسال                             

  21- 42 صص                 

  
  بررسي نقش مالكان نهادي در نوع گزارش حسابرسان مستقل

 
  1 محمدرضا اولي

 2 پور مجتبي محمد

  چكيده
بررسي نقش مالكان نهادي در نوع گزارش حسابرسان مسـتقل در شـركتهاي    تحقيق، اصلي اين هدف

در واقع، اين تحقيق در پي پاسخ به ايـن سـؤال اسـت    . پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است
توانند نقش مؤثري در نوع گزارش حسابرسان مسـتقل ايفـا    مي) سهامداران نهادي(كه آيا مالكان نهادي 

نـوع   و اگر اينگونه است، اين تأثير چگونه قابل تفسير است؟ بـراي پاسـخ بـه ايـن سـؤال      كنند يا خير؛
 1389تجديد نظر شده در سال (ايران  700گزارش حسابرسان مستقل طبق استاندارد حسابرسي  شماره 

ده و اظهارنظر تعديل ش ـ) مقبول(، به دو نوع اظهارنظر تعديل نشده )1/1/1390و لازم الاجراء از تاريخ 
شركت پذيرفته شده  111نمونه اين تحقيق شامل . تفكيك شده است) مشروط، مردود و عدم اظهارنظر(

« تحقيق از  هاي براي آزمون فرضيه. باشد مي 1391 -1382در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره زماني 
دهد كه بين درصـد   هاي اين تحقيق نشان مي يافته. استفاده شده است »1لجيستيك خطي رگرسيون آناليز

حسابرسـي رابطـه مثبـت و معنـاداري وجـود       نشده تعديل مالكيت سهامداران نهادي و احتمال گزارش
دهد كه بين ميزان تمركـز مالكيـت نهـادي و احتمـال گـزارش       همچنين نتايج اين مطالعه نشان مي. دارد

  .بطه منفي و معناداري وجود داردتعديل نشده حسابرسي را
، تعـديل شـده   نظـر  ، اظهـار  نشـده  تعديلنظر  مالكيت نهادي، حاكميت شركتي، اظهار :واژگان كليدي

  .رگرسيون لجيستيك

                                                                                                                                            
  mohammadreza-ola@yahoo.com                      عضو هيئت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد مشهد .١

  )نويسنده مسؤول(كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد مشهد .2
mohammadpour.am66@yahoo.com  

  

  20/04/92: تاريخ پذيرش            06/11/91: تاريخ دريافت 
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مقدمه. 1

شركتهايسطحدرماليگستردههايرسواييپيدراخيرسالهايدركهمهميمسائلاز

گذارانسرمايهبرايمهمموضوعاتازيكيعنوانبهوگرفتهقرارپژوهشگرانتوجهموردبزرگ

تفكيكبهوشركتمديريتبرنظارتلزومبهكهاستشركتييتحاكمموضوعشده،مطرح

.پردازدميذينفعانوگذارانسرمايهحقوقحفظنهايتدروآنمالكيتازاقتصاديواحد

نشانتحقيقات. باشداند كه حسابرسي سازوكار مهمي در راهبرد شركتي ميمطالعات نشان داده

توسطشدهافشااطلاعاتوكميتكيفيتبهتر،شركتيحاكميتسازوكارهايكهدهندمي

مينامتقارن و افزايش كيفيت حسابرسياطلاعات كاهشو باعثدهدميافزايشراشركت

هاي حاكميت دهد كه مكانيزمهمچنين، تحقيقات نشان مي.)1389رحيميان و همكاران، (شود 

زاده و عباس(شود يهاي نمايندگي و عدم تقارن اطلاعاتي مشركتي موجب كاهش هزينه

اند كه حسابرسي موجب كاهش همچنين، محققان شواهدي را فراهم نموده). 1390منظرزاده، 

شود و همچنين به گذاران و مديران ميتضاد نمايندگي و عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه

). 1976، 1جنسن و مكلينگ(عنوان يكي از مسائل مهم در حاكميت شركتي مطرح است 

سازوكارهاي حاكميت شركتي،  سهامداران نقش اساسي در نظام راهبـردي شـركت ايفـا    طبق 

انـد كـه   همچنين، مطالعات قبلي در زمينه دلايل تقاضـاي حسابرسـي بيـانگر آن بـوده    .كنندمي

توجهجلببيشتركهآنچهمياندراين. ساختار مالكيت بر نحوه انتخاب حسابرس مؤثر است

سهاميشركتهايمالكيتدايرهدرنهادي)سهامداران(گذاران سرمايهروزافزونحضوركند،مي

و همچنـين هـا درسـازمان حاكميـت برنحـوه گـروه ايـن حضور فعـال كهاستثيريو تأعام

.باشدداشتهتواندعملكردآنها مي

اي كه يافته و در حال توسعههمچنين، بررسي ساختار بازار سرمايه در كشورهاي توسعه

گذاران نهادي سهم دهد كه سرمايهه پيشرفت در بازار سرمايه خود هستند، نشان ميمتعهد ب

قابل توجهي از بازار سرمايه و توليد ملي را به خود اختصاص داده و روز به روز بر اهميت 

اين گروه از سهامداران داراي . شود نقش آنها در نظام مالي و تقويت فضاي رقابتي افزوده مي

دهد كه تحقيقات نشان مي. اي بر خط مشي و تصميمات كلان شركت هستندحظهنفوذ قابل ملا

). 2004، 2شارما(با افزايش سهامداران نهادي، كشف تقلب و اشتباهات افزايش پيدا كرده است 

دهد وجود سهامداران نهادي موجب افزايش كيفيت به علاوه، تحقيقات صورت گرفته نشان مي

فرضيه،90دههاواخرازاما).1390رحيميان و همكاران، (شود حسابرسي صورتهاي مالي مي
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هايويژگيبهتوجهبانهاديگذارانسرمايه. براي مالكان نهادي مطرح شدنيز مؤثرنظارت

ساختنهم جهتونظارتبرايآنازتوانندميوباشندميخاصينفوذدارايخود،ذاتي

درنهاديگذارانسرمايهحضور. داران استفاده نمايندراستاي منافع سهامدرمديريتعملكرد

گذاران از آنجايي كه سرمايه.استمؤثربنگاهعملياتنظارتنحوهبرشركتمالكيتساختار

دهند، نقش آنها در نظارت بر مديران و تأثير نهادي بزرگترين گروه از سهامداران را تشكيل مي

رود حضور اين مالكان يي برخوردار بوده و انتظار ميبر نوع گزارش حسابرسان، از اهميت بالا

.در تركيب سهامداران بر نوع گزارش حسابرسان مؤثر باشد

بيان مسأله. 2

مالكان. آيدميشماربهمهمعواملازاطلاعات ماليبالايمؤثر،كيفيتنظارتاعمالراستايدر

گذارانسايرسرمايهازايحرفهماليهايحليلتوتجزيهانجامدرملاحظهقابلقابليتدليلبهنهادي،

گذاران ، به كيفيتساير سرمايهازبيشنهاديگذارانسرمايهدليل،همينبه.شوندميتفكيك

صورتهايارائهكيفيتكهدهندمينشانقبليمطالعات.نيازمندندآنبهودهندمياهميتاطلاعات

گزارش تعديل ). 2010و ديگران، 3ازيبي(باشد ميتشركعملكردوسلامتازمهمينشانهمالي

تواند نشانه خوبي براي سلامت و عملكرد مالي و همچنين نشانه مهمي از نشده حسابرسي مي

گذاران نهادي به با در نظر گرفتن اين مطلب كه سرمايه،لذا.كيفيت اطلاعات مالي باشد

اي خود نيازمند، اين مسئله وجود دارد كه فههاي حرتحليلهاي مالي با كيفيت براي تجزيهگزارش

اين گروه از مالكان با اعمال نفوذ بر مديريت، آنها را  براي اعمال فشار بر حسابرسان براي صدور 

همچنين، هر چه مالكيت متمركز شود، احتمال دسترسي . گزارش تعديل نشده ترغيب نمايند

در چنين شرايطي، اين مسئله قابل طرح است . دشوسهامداران بزرگ به اطلاعات محرمانه بيشتر مي

كه سهامداران بزرگ تمايل كمتري به نفوذ برمديريت براي تحت فشار گذاشتن حسابرسان براي 

. صدور گزارش تعديل نشده داشته باشند

پيشينه تحقيقادبيات و.3

دارد وجود) خرد(و غيرنهادي ) عمده(گذاران نهادي در هر شركتي تركيبي از سرمايه

گذاران بزرگ گذاران نهادي، سرمايهسرمايه) 1998(مطابق با تعريف بوش ). 1391دلدار، (

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ta
.r

aj
a.

ac
.ir

 o
n 

20
24

-0
4-

20
 ]

 

                             3 / 22

http://mta.raja.ac.ir/article-1-113-fa.html


1393تابستان )/12(پياپي / 2شماره /سال چهارم/فصلنامه نظريه هاي نوين حسابداري24

. هستند... هاي بازنشستگي و گذاري، صندوقمانند بانكها، شركتهاي بيمه، شركتهاي سرمايه

گذاران نهادي ممكن است به تغيير رفتار شود كه حضور سرمايهعموماً اينگونه تصور مي

به دليل » ي نظارت فعالفرضيه« گذاري خود را تحت نهادها احتمالاً سرمايه. بينجامدشركتها 

اين امر از فعاليتهاي نظارتي كه . كنندگذاري شده، به طور فعال مديريت ميحجم ثروت سرمايه

فرضيه نظارت فعال ). 2006، 4وانسترالن(گيرد دهند، سرچشمه ميگذاران انجام مياين سرمايه

اين است كه يك نهاد به علت ملاحظات ريسك خود، بيشتر متقاضي نظارت بر مديران بيانگر

منطق اين فرضيه اين است كه به علت بالا بودن هزينه نظارت، فقط سهامداران بزرگ . است

در . توانند به مزاياي كافي دست يابند تا انگيزه نظارت را داشته باشندنظير سهامداران نهادي مي

گذاران نهادي بزرگ، فرصت، منابع، تخصيص و توانايي نظارت، تأديب و هواقع، سرماي

).2007و همكاران، 5كورنت(تأثيرگذاري بر مديران را دارند 

دهند كه خرند ترجيح ميگذاران نهادي كه عموماً سهم بالايي از سهام شركت را ميسرمايه

هاي ناشي از تقلب يا يق از آسيبانتخابشان حاكميت شركتي مناسبي داشته باشد تا از اين طر

). 2003گامپرد و ايشيري، (رساند پيشگيري كنند توجهي مدير كه مستقيماً به آنها زيان ميبي

. آنها تمايل دارند كه با ايجاد حاكميت شركتي مناسب، بر كيفيت اطلاعات مالي بيفزايند

.لاعات مالي باشدتواند نشانه خوبي براي كيفيت اطگزارش تعديل نشده حسابرسي مي

گذاران معتقدند سرمايه» ي منافع شخصيفرضيه«ي نظارت فعال، حاميان در مقابل فرضيه

اند، دسترسي دارند اي كه براي اهداف تجاري استخراج شدهنهادي بزرگ به اطلاعات محرمانه

عات شود، احتمال دسترسي سهامداران بزرگ به اطلاهر چه مالكيت متمركز مي). 1993كيم، (

در چنين شرايطي، سهامداران بزرگ ممكن است تمايل كمتري . شودمحرمانه شركت بيشتر مي

لذا مديران و . به تشويق مديريت براي گزارش اطلاعات مالي با كيفيت بالا داشته باشند

در ادامه برخي . دهندحسابرسان براي صدور گزارش تعديل نشده كمتر تحت فشار قرار مي

:ت گرفته در باب اين تحقيق مورد بررسي قرار گرفته استتحقيقات مهم صور

هايي كه اظهارنظر غيرمقبول هايي به اين نتيجه رسيد كه شركتدر پژوهش) 2000(6بارتو

. هاي با اظهارنظر مقبول از نسبت بدهي بالاتري برخوردارندكنند، نسبت به شركتدريافت مي

به ارزيابي 1995-1997انگهاي در دوره در بورس اوراق بهادار ش) 2000(چن و زائو 

وسهامقيمترويبرحسابرسيتوضيحيبندباهمراهمشروطغيرومشروطگزارشتأثير 

پژوهشنتيجه .كردنداستفادهبازارمدلازغيرعاديبازدهجهت محاسبهآنها .پرداختندبازده
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وجودمعناداريمنفيرابطهيك غيرعاديبازدهومذكورگزارشهايبينكهبودآنازحاكي

تفاوت گزارشهااينازيكهربهنسبتبازارالعملعكسبينكهدادنشاننتيجههمچنين.دارد

.معناداري وجود ندارد

وشركتحسابرسي، دعاويگزارشدر تحقيقي تحت عنوان بندهاي) 2003(چارالامبوس 

ماليغيرومالياطلاعاتكهاراياندازهيوناندرتجربيتحقيقيكدرمالياطلاعات

مقبولغيريامقبولحسابرسيگزارشهايانتخاببينتبعيضتواناييتسهيلبرايتوانندمي

بندهايبينمعناداريرابطهكهدادنشانوينتايج.كندميآزمونراگيرد،قراراستفادهمورد

عات غير مالي از قبيل دعواي اطلاوماليبحرانهايقبيلازمالياطلاعاتباحسابرسيگزارش

.شركت وجود دارد

كيفيتوصاحبكار–حسابرسارتباطدورهبينرابطهبررسيبه) 2001(7ون استريلن

حسابرسانوصاحبكاروحسابرسبينبلندمدتارتباطبررسيايندر.پرداختحسابرسي

طيدربلژيكمليبانكازشدهتأييداطلاعاتتحقيقاينانجامبراي.گرفتقرارمطالعهمورد

تحتشركتهاينمود،تقسيمدستهدوبهراهاشركتمحقق.شداخذ1996الي1992هايسال

بهبيشتريتمايلحسابرساندادنشانبررسينتايج.مالينيازهايفاقدشركتهايوماليفشار

علاقهبلندمدتتباطاردورهبنابراين.دارندقبلسالبهنسبتشفافغيرهايگزارشانتشار

مشخصفوقملاحضاتبهتوجهبا.دهدميكاهشمعتبرهايگزارشانتشاربرايراحسابرسان

كنندگاناستفادهبرايحسابرسيارزشحفظجهتبهحسابرسيمؤسساتچرخشكهشودمي

.رسدمينظربهمناسب

بابزرگسابرسيحمؤسساتاثربخشيتفاوتكهانددادهنشان)2003(ديگرانو8كيم

گزارشگريدرحسابرسانوهاشركتمديرانانگيزهبينتضادازكوچكحسابرسيمؤسسات

روشهايازاستفادهطريقازسودميزانافزايشبرايكافيانگيزهمديرانهنگامي.گيردمينشأت

حسابرسانومديرانبينتضادبروزبهحسابرسان،بيطرفيحفظدارند،سودافزايندهحسابداري

اثربخشيسود،دستكاريازپيشگيريدربزرگحسابرسيمؤسساتدريافتندآنها.شودميمنجر

.دارند)حسابرسانومديريتبينتضادوجودفرضبا(كوچكمؤسساتازبيشتري

مشروطگزارشمقابلدرراسرمايهبازارالعملعكساسپانيا،در ( 2004 )همكارانوپوچيتا

نتيحهاينبهآنان .دادندقراربررسيموردرويداديمطالعهروشازاستفادهابحسابرسي،

.نداردارزش اطلاعاتيكنندگاناستفادهبرايحسابرسيگزارش مشروطكهرسيدند
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مديره و نوع گزارش حسابرسان ارتباط بين خصوصيات هيئت) 2006(9جرج فارينها

هاي به جز شركت(بهادار پرتغال شده در بورس اوراقهاي پذيرفتهمستقل شركت

اي صورت مقايسهشركت به46را با استفاده از اطلاعات ) هاي فوتبالگذاري و باشگاهسرمايه

وي نشان داد كه از بين خصوصيات مختلف هيئت . ، بررسي كرد2004تا 2002هاي طي سال

ا، نسبت مالكانه، لگاريتم همديره، تنها نسبت غيراجرايي اعضاي هيئت مديره، نرخ بازده دارايي

دار با ي مثبت و معنيها در پايان سال و سود عملياتي در سال جاري رابطهطبيعي دارايي

همچنين افزايش در نسبت ارزش بازار به دفتري حقوق . اظهارنظر مقبول حسابرس دارد

تا (كه حسابرسي شركت توسط چهار موسسه بزرگ بين اللملي حسابرسي صاحبان سهام و اين

. دار با نوع گزارش مقبول حسابرسان مستقل داردي منفي و معنيانجام شده باشند رابطه) غيره

حسابرسيمشروطگزارشاطلاعاتيمحتوايارزيابيهدفبا،(2008)همكارانوالثانيبيت

بررسيموردسهامقيمتبرراحسابرسيمشروطگزارشتأثيراُردن،بهاداراوراقبورسدر

.بودسهامقيمتبرمشروطگزارشتأثيرنبوددهندهنشانآنانپژوهشنتيجه .دادندقرار

درمستقلحسابرسيگزارشتأثيرعنوانباپژوهشيدر (1383)مدنيويگانهحساس

گزارش حسابرسياطلاعاتيمحتوايبررسيبه،)ايرانبانكهاي(اعتباردهندگانگيريتصميم

واعتباراعطايهايگيريتصميمبينمعنا داريارتباطكهنددريافتپژوهشگران.پرداختند

موجباعتباريسيستمدرگيريتصميممناسبمدلنبود .نداردوجودحسابرسيگزارش

مبلغبين .شودمياعتباراعطايگيريتصميمدرمستقلگزارش حسابرسيازنكردناستفاده

.داردوجودمعنيداريارتباطزارش حسابرسيگواعتبارشخصيت متقاضيواعتبارنوعاعتبار،

خصوصدرمختلفاعتباردهندگانديدگاهكهدريافتندمدنيويگانهحساسهمچنين،

.استيكساناعتباراعطايگيريتصميمدرمستقلگزارش حسابرسيبكارگيري

كنندگاناستفادهگيريتصميمبرهاي حسابرسيتأثير گزارش) 1384(شكري چشمه سبزي 

براساسشدهاتخاذتصميماتبينكهدادنشانتحقيقنتايج .كردبررسيراماليصورتهاياز

اتخاذ شده بر اساس صورتهاي مالي فاقد تصميماتوحسابرسيگزارشدارايماليصورتهاي

.اي وجود داردگزارش حسابرسي تفاوت قابل ملاحظه

تهاي مالي و غير مالي بر اظهار نظر به بررسي رابطه بين نسب) 1388(پورستايش و جماليان

دهد كه توزيع متغيرهاي مستقل نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي. اندحسابرسان پرداخته

همچنين نتايج بيانگر اين موضوع . شركتها با اظهار نظر متفاوت، در اكثر موارد يكسان نيست
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ع عملكرد، نسبت گردش است كه از ميان كليه متغيرهاي مالي و غير مالي به ترتيب نو

موجودي كالا، نسبت بدهي، سود ناخالص به فروش و سود خالص به فروش از بيشترين رابطه 

علاوه بر اين، نتايج حاصل از تحليل . آماري با نوع اظهار نظر حسابرسان برخوردار است

توان يگيري از هفت متغير مالي و غير مالي مرگرسيون لجيستسك حاكي از آن است كه با بهره

.بيني اظهار نظر حسابرس دست يافتبه مدلي براي پيش

به بررسي نقش سهامداران نهادي در كيفيت حسابرسي صورتهاي ) 1390(رحيميان و همكاران 

در اين مطالعه از سه معيار . اندمالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته

برسي در صنعت و نوع گزارش حسابرسي به عنوان اندازه موسسه حسابرسي، تخصص حسا

دهد كه شركتهاي ميهاي اين مطالعه نشان يافته. شاخص كيفيت حسابرسي استفاده شده است

باشند؛ اين در داراي سطوح بالاتر از مالكيت نهادي، از كيفيت حسابرسي بالاتري برخوردار مي

.گرددت حسابرسي ميحالي است كه تمركز مالكيت نهادي موجب كاهش در كيفي

به بررسي احتمال صدور گزارش مقبول حسابرسان مستقل ) 1390(زاده زاده و منظرعباس

شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفتهبا استفاده از خصوصيات هيئت مديره شركت

تعداد «در دار بين افزايش ي منفي و معنيدهد كه رابطههاي پژوهش نشان مييافته. اندپرداخته

دار بين افزايش در ي مثبت و معنيو گزارش مقبول حسابرس و رابطه» اعضاي هيأت مديره

تغيير در اعضاي هيئت مديره سال عدم«. و گزارش مقبول حسابرس وجود دارد» نسبت مالكانه«

دار بر گزارش مقبول حسابرس تأثير صورت منفي و معنيبه» جاري نسبت به سال قبل

و گزارش » نسبت ارزش بازار به دفتري حقوق صاحبان سهام«بين افزايش در گذارد و مي

تغيير در «دار بين ي منفي و معنيرابطه. داري وجود داردي مثبت و معنيمقبول حسابرس رابطه

ي مثبت و و گزارش مقبول حسابرس و رابطه» حسابرس سال جاري نسبت به سال قبل

.و گزارش مقبول حسابرس وجود دارد» ه دارايي هانرخ بازد«دار بين افزايش در معني

برمستقلحسابرسگزارشبندهايتأثيردر تحقيقي به بررسي) 1391(دارابي و جعفري 

بورسدرشدهپذيرفتهقطعاتساختوشركتهاي خودروگروهماليهايگزارششفافيت

نشانتحقيقاز اينحاصلنتايج. پرداختند1382-1388هايسالبيندرتهرانبهاداراوراق

مجمعبهقانونيبازرسنظراظهارسطحارتقايباعثمستقلحسابرسانگزارشهايكهداد

پذيرفتهقطعاتساختوخودروشركتهايگروهدرمستقلحسابرسگزارشوبندهايشودمي

سالهبنسبتهرسال،88سالپايانتا82سالهايطيدرتهران،بهاداراوراقبورسدرشده
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كهاستشدهباعثمذكورگزارشهمچنينواستيافتهكاهشموضوعهمانبارابطهدرقبل

وباشدحسابرسيگزارشاتبندهايحذفجهتدرشركتهاساليانهعموميمجامعتصميمات

پژوهشاصلينتيجه.اندكردهاقدامحسابرسيگزارشبندهايرفعجهتدرمديرههيأتاينكه

مالي در گزارشهايشفافيتباعثمستقلحسابرسانگزارشبندهايكهدهدمينشانحاضر

.شودگروه شركتهاي خودرو مي

به بررسي نقش مالكان نهادي بر عملكرد شركتهاي بيمه ) 1392(حساس يگانه و همكاران 

آنهانهاديگذارانسرمايهكهايبيمههايشركتكهدهدمينشانآمدهبدستنتيجه.اندپرداخته

كمترسهماينكهشركتهاييبامقايسهدردارنداختياردررامالكيتساختارازبيشتريسهم

بيمه،هايشركتدرنهاديگذارانسرمايهبيشترمالكيتسهمودارندبهتريماليعملكرداست،

.شودشركتبهترعملكردنتيجهدروشركتبرايمناسبتصميماتاخذبهمنجرتواندمي

هاي تحقيقضيهفر. 4

: هاي زير طراحي و مورد آزمون قرار گرفته استبا توجه به اهداف تحقيق، فرضيه

بين ميزان مالكيت نهادي و احتمال صدور گزارش حسابرسي تعديل نشده « : فرضيه اول

».رابطه مثبت و معناداري وجود دارد

برسي تعديل نشده  بين تمركز مالكيت نهادي و احتمال صدور گزارش حسا« : فرضيه دوم

».رابطه منفي و معناداري وجود دارد

روش تحقيق. 5

نوعازوتوصيفياطلاعاتآوريجمعروشنظرازوكاربرديهدفنظرازپژوهشاين

متغيرهاهمبستگيتحليلطريقازكهاستكميپژوهشيپژوهشايندرواقع.استهمبستگي

قابلدستهدوبهپژوهشايندراستفادهموردطلاعاتا.پردازدميهافرضيهآزمونوبررسيبه

مطالعهباكههستندپژوهشادبياتوتئوريكمبانيبامرتبطاطلاعاتاول؛دسته.هستندتقسيم

هايمطالعهطريقازگوناگونهاينشريهواينترنتدرموجودمختلفهايپايان نامهوهالهمقا

اوراقبورسدرشدهپذيرفتهشركتهايمالياطلاعاتدوم؛دسته.استشدهفراهمايكتابخانه

وبورسسازمانسايتازهاشركتمالي حسابرسي شدههايشگزارازكهبودتهرانبهادار
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ها پس از داده.استشدهاستخراجتدبيرپردازاطلاعاتيبانكافزارنرموتهرانبهاداراوراق

بندي شده و در نهايت با استفاده از و طبقهآوري در صفحه گسترده اكسل، مرتب جمع

.اندآماري مورد تجزيه و تحليل قرار گرفتههايافزارنرم

1.5.����� ��	
���
 � ��

باشد؛هاي تحقيق به شرح زير ميمدل مورد استفاده جهت آزمون فرضيه

���)�(
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:كه در آن

itOpinionAuditor شاخص اظهار نظر حسابرس است كه در اين تحقيق اگر: _

شود و ميگرفتهنظردريكمقدار آن را ،باشدنشدهتعديليك اظهارنظرحسابرساظهارنظر

. يردگيمصفرمقدار ) تعديل شدهاظهارنظر (صورت ينايردرغ

itIO :ميزان مالكيت نهادي است؛

itCO :ميزان تمركز مالكيت است؛

itROA:ها است؛نسبت سود خالص به جمع دارايي

itMVB :گيري نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام است و معيار اندازه

باشد؛رشد شركت مي

itROS :الص به فروش خالص است؛نسبت سود خ
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itSizeAditor توسطكهشركتهاييبراي)شاخص اندازه حسابرس(مزبور كنترليمتغير:_

مؤسساتتوسطكهشركتهاييبرايويكاند؛گرفتهقراررسيدگيموردحسابرسيسازمان

ست؛اصفراند،گرفتهقراررسيدگيموردتهرانبهاداراوراقمعتمد بورسحسابرسي

itChangeAditor شاخص تغيير حسابرس مستقل است اگر شركت طي دوره مورد : _

كند؛يك و در غير اين صورت عدد صفر اختيار ميبررسي حسابرس خود را تغيير دهد عدد

itAGE :لگاريتم طبيعي عمر شركت است و معيار عمر شركت است؛

itLEV :ها به كل دارايي ها است؛ وت بدهينسب

itSIZE :لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در پايان دوره است.

ي محاسبه آنمتغير وابسته و نحوه.1.1.5

itOpinionAuditor(در اين تحقيق نوع گزارش حسابرسان  متغير وابسته است و )_

اظهارنظرحسابرسگونه كه اگربدين. تغير موهومي استفاده شده استبراي محاسبه آن از يك م

ينايردرغشود و ميگرفتهنظردريكمقدار آن را ،باشد)مقبول(نشدهتعديليك اظهارنظر

. يردگيمصفرمقدار ) مشروط، مردود يا عدم اظهارنظراظهارنظر (صورت 

ي محاسبه آن مستقل و نحوهمتغير.2.1.5

ا ، .ا.ي يك قانون بازار اوراق بهادار جماده27طبق بند ): itIO(رصد مالكيت نهادي د. 1

:گذاران نهادي عبارتند ازسرمايه

هاي بازنشستگي، گذاري، صندوقها، شركتهاي سرمايهبانكها و شركتهاي بيمه، هلدينگ

شده نزد سازمان بورس اوراق گذاري ثبت هاي سرمايهشركتهاي تأمين سرمايه و صندوق

درصد اوراق بهادار در دست انتشار ناشر را 5هر شخص حقيقي يا حقوقي كه بيش از بهادار،

ها و نهادهاي دولتي و عمومي، شركتهاي دولتي، و اعضاي هيأت مديره خريداري كند،سازمان

.و مديران ناشر يا اشخاصي كه كاركرد مشابه دارند

تمركز مالكيت در اين تحقيق به پيروي از تحقيق آستامي و ): itCO(ت ميزان تمركز مالكي. 2

:به صورت زير تعريف شده است) 2006(10اورت

درصد سهام شركت را در اختيار 10مجموع سهام اشخاص حقيقي يا حقوقي كه بيش از 

.شودتها محاسبه مياين درصد از طريق اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي شرك. دارند
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ي محاسبه آن متغيرهاي كنترلي و نحوه.3.1.5

سـازي شـركتها از نظـر سـاير عوامـل      در اين مطالعه، از متغيرهاي كنترلي بـه منظـور يكسـان   

ها، فرصتهاي رشد، بـازده فـروش،   اين متغيرها شامل بازده دارايي. تأثيرگذار استفاده شده است

ابرس مستقل، عمر شركت، اهرم مـالي و انـدازه شـركت بـه     اندازه حسابرس مستقل، تغيير حس

:شودكننده در نظر گرفته شده است، كه به صورت زير محاسبه ميعنوان متغيرهاي كنترل

ها استفاده در اين تحقيق از نسبت سود خالص به جمع دارايي): itROA(هابازده دارايي. 1

.شده است

در اين مطالعه از نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق ): itMVB(هاي رشد فرصت. 2

.صاحبان سهام به عنوان شاخصي براي محاسبه رشد شركت استفاده شده است

عبارت است از سود خالص به فروش خالص و يكي از معيارهاي ): itROS(بازده فروش. 3

.ستگيري عملكرد شركت ااندازه

itTypeAditor(اندازه حسابرس مستقل. 4 از آنجا كه اندازه و شهرت مؤسسه : )_

ها در مؤسسات مختلف و با توجه به حسابرسي و متفاوت بودن تجربيات و ميزان توانايي

باشد اي حسابرس مياينكه اظهار نظر حسابرس يك موضوع مربوط به قضاوت حرفه

تواند يكي از عوامل مؤثر در د كه موضوع مؤسسه حسابرسي ميتوان به اين نتيجه رسيمي

در اين پژوهش براي بررسي متغير نوع حسابرس از يك متغير . نتيجه كار حسابرسي باشد

استفاده شد كه وجه اول آن ) 2007(هاي گاگانيس و ديگران دو وجهي همانند پژوهش

بهاداراوراقعتمد بورسمسازمان حسابرسي و وجه ديگر آن ساير مؤسسات حسابرسي 

رسيدگيموردحسابرسيسازمانتوسطكهشركتهاييبرايمزبوركنترليمتغير.استتهران

اوراقمعتمد بورسحسابرسيمؤسساتتوسطكهشركتهاييبرايويكاند؛گرفتهقرار

.استصفراند،گرفتهقراررسيدگيموردتهرانبهادار

itChangeAditor(تغيير حسابرس مستقل. 5 تواند بر نوع گزارش تغيير حسابرس مي): _

بدين منظور اگر واحد مورد رسيدگي طي دوره مورد بررسي . حسابرسان اثرگذار باشد

.دهيمحسابرس خود را تغير داده باشد عدد يك و در غير اين صورت عدد صفر را قرار مي

براي محاسبه عمر شركت از لگاريتم طبيعي عمر در اين تحقيق): itAGE(عمر شركت. 6

.شركت تا سال مورد بررسي استفاده شده است

ها به در اين مطالعه براي محاسبه شاخص اهرم مالي از نسبت بدهي): itLEV(اهرم مالي . 7

.ها استفاده شده استكل دارايي
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ي شركت حسابرسي شده، از ر اين تحقيق براي سنجش اندازهد):itSIZE(ي شركت اندازه. 8

.لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام استفاده شده است

جامعه و نمونه آماري.2.5

طيتهرانبهاداراوراقبورسدرشدهپذيرفتهشركتهايتمامپژوهش،اينآماريجامعه

نمونهعنوانبهزيرشرايطحائز، شركتهايجامعهايناز.است1390تا1380زمانيدوره

:استشدهانتخاب

شركتهاي مورد نظر طي دوره مورد بررسي بايستي حتماً توسط سازمان حسابرسي يا . 1

.مؤسسات مورد اعتماد بورس اوراق بهادار تهران حسابرسي شده باشند

آندرتغييريبررسي،وردمزمانيدورهدروباشداسفندماهپايانبهمنتهيآنهاماليسال. 2

.باشدنشدهايجاد

.نباشندهاگري مالي و بانكواسطهشركتهايجزء. 3

.آنها در دسترس باشدمالياطلاعات.4

شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران111تعداد شده،ذكرشرايطبهتوجهبا

.شدتخابانآمارينمونهعنوانبه1391تا1382زمانيدورهدر

هاي تحقيقيافته. 6

نتايج آمار توصيفي.1.6

بيانگرآورده شده است كه) 1(نتايج آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق در نگاره شماره 

اطلاعاتشاملعمدتاًاين پارامترها. مجزاستصورتبهمتغيرهربرايپارامترهاي توصيفي

همچنين،وميانگين، ميانهكثر،حدامقدار حداقل،نظيرمركزي،هايبه شاخصمربوط

مركزيشاخصمهمترين. استانحراف معيارنظيرپراكندگي،هايبه شاخصمربوطاطلاعات

نشانبرايمناسبيشاخصواستثقل توزيعمركزوتعادلنقطهدهندهنشانكهميانگين است

نمونه كه شاخص ميانگين متغير اظهار نظر تعديل نشده شركتهاي .هاستدادهدادن مركزيت

% 46باشد و انحراف معيار آن مي%  32باشد، تقريباً گيري نوع گزارش حسابرسان نيز مياندازه

% 32دهد كه به طور متوسط تقريباً اين نشان مي. باشدميو صفر 1كه حداكثر و حداقل آن 

انگين همچنين، مي. اندشركتهاي نمونه گزارش حسابرسي تعديل نشده يا مقبول صادر كرده

باشد مي%  68شركتهاي نمونه تقريباً ) غير استاندارد يا غير مقبول(متغير اظهار نظر تعديل شده 
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دهد كه بيشتر اين نشان مي. است% 46و صفر و انحراف معيار 1كه داراي حداكثر و حداقل 

هاي حسابرسي شركتهاي نمونه از نوع گزارش حسابرسي تعديل شده يا غير گزارش

همچنين، ميانگين درصد مالكيت نهادي . است) مشروط، مردود يا عدم تظهارنظر(استاندارد

. باشدمي% 99و حداكثر آن % 1كه حداقل آن % 19است و انحراف معيار آن تقريباً % 75تقريباً 

. دهد كه قسمت اعظم مالكيت شركتها از مالكان نهادي تشكيل شده استاين نشان مي

اين . است% 61شود، ميانگين ميزان تمركز مالكيت مشاهده مي) 1(همانطور كه در نگاره شماره 

ميانگين شاخص رشد . دهد كه تمركز مالكيت در شركتهاي نمونه تقريباً بالاستنشان مي

و انحراف معيار 85/70و حداكثر - 26/14است كه داراي حداقل 154/2شركت نيز تقريباً 

مورد بررسي رشد هايد مطالعه تقريباً طي دورهدهد كه شركتهاي موراين نشان مي. است25/3

به طور متوسط شركتهاي نمونه به دهد كه مينشان ) 1(نگاره شماره . اندنسبتاً خوبي داشته

تقريباً حدود . اندريال بازدهي كسب كرده12/0ها حدود گذاري در داراييازاي هر ريال سرمايه

.ن مالي شده استها تاميها نيز از محل بدهياز دارايي% 62

نتايج آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق) 1(ينگاره

بيشترينكمترينانحراف معيارميانگينمتغير

نوع اظهار نظر حسابرسان

)itOpinionAuditor _(

316/0465/001تعديل نشده

683/0465/001تعديل شده

itIO(754/0186/0011/0999/0(درصد مالكيت سهامداران نهادي 

itCO:(610/0242/0010/0957/0(ميزان تمركز مالكيت 

itROA(122/0144/0317/0-370/1(ها بازده دارايي

itMVB(154/2257/3266/14 -859/70(هاي رشد فرصت

itROS(284/0520/0128/2-013/6(بازده فروش 

itSizeAditor(اندازه حسابرس مستقل  _(331/0471/001

itChangeAditor(تغيير حسابرس مستقل  _(133/0340/001

itAGE(511/3397/0792/1094/4(عمر شركت 

itLEV(622/0268/0062/0663/2(اهرم مالي 

itSIZE(967/12629/1813/8709/17(اندازه شركت 
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تحقيقهاينتايج حاصل از آزمون فرضيه.2.6

بين ميزان مالكيت نهادي و احتمال صدور فرضيه اول تحقيق به اين صورت مطرح شد كه 

هاي نتايج حاصل از آزمون. جود داردگزارش حسابرسي تعديل نشده رابطه مثبت و معناداري و

ضرايب مثبت يدر اين نگاره. آورده شده است) 2(آماري فرضيه اول تحقيق در نگاره شماره 

اظهار نظر (با نوع گزارش حسابرسان مستقل ) معكوس(متغيرها بيانگر رابطه مستقيم ) منفي(

073/0لكيت نهادي علامت ضريب متغير ما. باشندمي) تعديل نشده يا مقبول حسابرسي

دهد كه اين نشان مي. معنادار است% 5است كه در سطح 092/2آن معادل tباشد و آماره مي

رابطه مثبت و ) مقبول(بين ميزان ميزان مالكيت نهادي و احتمال صدور گزارش استاندارد 

افزايش در واقع، اين نمايانگر اين مطلب است كه . دهدخبر مي% 95معنادار در سطح اطمينان 

در ميزان مالكيت نهادي ، موجب افزايش صدور اظهار نظر تعديل نشده يا مقبول حسابرسي 

اين فرضيه اين  تحقيق مبني بر وجود رابطه مثبت و معنادار بنابر. شركتهاي نمونه شده است

.شودبين ميزان مالكيت نهادي و احتمال صدور گزارش حسابرسي تعديل نشده تأييد مي

اول تحقيقآماري فرضيهنتايج حاصل از آزمون- )2(ره نگاره شما

itit

itititit

ititititit

SIZE
LEVAGEChangeAditorSizeAditor

ROSMVBROAIOOpinionAuditor

εβ
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ها داراي دهد كه نرخ بازده داراييهاي كنترلي اين تحقيق نشان ميهمچنين نتايج متغير

در سطح ) اظهار نظر تعديل نشده(رابطه مثبت و معنادار با نوع گزارش حسابرسان مستقل

همچنين، بين اندازه حسابرس با نوع . باشدمي% 99و سطح اطمينان 001/0معناداري بيش از 

و % 1رابطه مثبت و معناداري در سطح ) اظهار نظر تعديل نشده(گزارش حسابرسان مستقل

. باشدمي% 99سطح اطمينان 

نتايج اين مطالعه نشان داد كه شاخص عمر شركت نيز  داراي رابطه مثبت و معنادار با نوع 

و سطح 001/0در سطح معناداري بيش از ) اظهار نظر تعديل نشده(حسابرسان مستقلگزارش

معناداري كلي مدل رگرسيوني برازش شده در دهندهنيز نشانLRآماره . باشدمي% 99اطمينان 

توان ادعا با توجه به ضريب تعيين مك فادن مدل برازش شده مي. است% 99سطح اطمينان 

يرات در نوع گزارش حسابرسان مستقل توسط متغيرهاي مدل توضيح از تغي% 12كرد، حدود 

.شودداده مي

دوم تحقيقآماري فرضيهنتايج حاصل از آزمون)  3(ينگاره

it it it it it

it it it it
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بين تمركز مالكيت و احتمال صدور گزارش فرضيه دوم تحقيق به اين صورت مطرح شد كه 

هاي آماري نتايج حاصل از آزمون.في و معناداري وجود داردحسابرسي تعديل نشده  رابطه من

) منفي(ضرايب مثبت يدر اين نگاره. آورده شده است) 3(فرضيه اول تحقيق در نگاره شماره 

اظهار نظر تعديل نشده يا (با نوع گزارش حسابرسان مستقل ) معكوس(متغيرها بيانگر رابطه مستقيم 

آن tباشد و آماره مي- 076/0ت ضريب متغير تمركز مالكيت علام. باشندمي) مقبول حسابرسي

دهد كه بين ميزان تمركز مالكيت و اين نشان مي. معنادار است% 5است كه در سطح - 197/2معادل 

. دهدخبر مي% 95رابطه مثبت و معنادار در سطح اطمينان ) مقبول(احتمال صدور گزارش استاندارد 

طلب است كه افزايش در ميزان تمركز مالكيت ، موجب كاهش صدور در واقع، اين نمايانگر اين م

) به طبع آن، موجب افزايش اظهار نظر تعديل شده(اظهار نظر تعديل نشده يا مقبول حسابرسي  

اين فرضيه اين  تحقيق مبني بر وجود رابطه منفي و معنادار بين بنابر. شركتهاي نمونه شده است

.شودگزارش حسابرسي تعديل نشده تأييد ميتمركز مالكيت و احتمال صدور 

ها داراي دهد كه نرخ بازده داراييهاي كنترلي اين تحقيق نشان ميهمچنين نتايج متغير

در سطح ) اظهار نظر تعديل نشده(رابطه مثبت و معنادار با نوع گزارش حسابرسان مستقل

ين اندازه حسابرس با نوع همچنين، ب. باشدمي% 99و سطح اطمينان 001/0معناداري بيش از 

و % 1رابطه مثبت و معناداري در سطح ) اظهار نظر تعديل نشده(گزارش حسابرسان مستقل

. باشدمي% 99سطح اطمينان 

نتايج اين مطالعه نشان داد كه شاخص عمر شركت نيز  داراي رابطه مثبت و معنادار با نوع 

و سطح 001/0طح معناداري بيش از در س) اظهار نظر تعديل نشده(گزارش حسابرسان مستقل

معناداري كلي مدل رگرسيوني برازش شده در دهندهنيز نشانLRآماره . باشدمي% 99اطمينان 

توان ادعا با توجه به ضريب تعيين مك فادن مدل برازش شده مي. است% 99سطح اطمينان 

رهاي مدل توضيح از تغييرات در نوع گزارش حسابرسان مستقل توسط متغي% 11كرد، حدود 

.شودداده مي

هاي تحقيقمحدوديت. 7

در فرآيند تحقيق علمي، مجموعه شرايط و مواردي وجود دارد كه خارج از كنترل محقق 

هاي اين محدوديت. تواند نتايج تحقيق را تحت تأثير قرار دهدباشد، ولي به طور بالقوه ميمي

:تحقيق به شرح زير بوده است
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% 10گيري تمركز مالكيت درصد مالكيت سهامداران بالاتراز ملاك اندازهدر اين تحقيق،. 1

هاي غير مستقيم به دليل عدم امكان رديابي در محاسبات لحاظ نشده باشد و مالكيتمي

.دگذارتواند بر نتايج تحقيق تأثيراست كه اين امر مي

در بورس اوراق با توجه به محدود بودن جامعه آماري به شركتهاي پذيرفته شده . 2

.بهادار تهران، تسري نتايج به ساير واحدهاي اقتصادي بايد با احتياط انجام شود

هاي مالي حسابرسي شده، طبيعي است كه كيفيت نتايج اين با توجه به استفاده از داده. 3

.پژوهش تحت تأثير كيفيت حسابرسي صورتهاي مالي قرار گيرد

گيري و ارائه پيشنهاداتنتيجه. 8

ازايحرفهماليهايتحليلوتجزيهانجامدرملاحظهقابلقابليتدليلبهنهادي،مالكان

ساير ازبيشنهاديگذارانسرمايهدليل،همينبه.شوندميتفكيكگذارانسايرسرمايه

گزارش تعديل نشده . نيازمندندآنبهودهندمياهميتاطلاعاتگذاران ، به كيفيتسرمايه

تواند نشانه خوبي براي سلامت و عملكرد مالي و همچنين نشانه مهمي مي) مقبول(حسابرسي 

.از كيفيت اطلاعات مالي باشد

نقش مالكان نهادي در نوع گزارش حسابرسان مستقل در شركتهاي هدف اين تحقيق بررسي

مستقل نوع گزارش حسابرسان در اين مطالعه،. پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است

و لازم الاجراء از 1389تجديد نظر شده در سال (ايران 700طبق استاندارد حسابرسي  شماره 

مشروط، (و اظهارنظر تعديل شده ) مقبول(، به دو نوع اظهارنظر تعديل نشده )1/1/1390تاريخ 

مي همچنين از آنجا كه متغير وابسته يك متغير موهو. تفكيك شده است) مردود و عدم اظهارنظر

لجيستيك استفاده خطيرگرسيونهاي تحقيق از آناليزاست لذا، در اين مطالعه براي آزمون فرضيه

. شده است

در مقايسه با هاي نهادي در بازار سرمايه،با توجه به تمركز بالاي مالكيتدر اين تحقيق

اده و و مرادز) 1390(تحقيقات صورت گرفته در ايران همچون تحقيق رحيميان و همكاران 

، براي محاسبه ميزان تمركز مالكيت نهادي از درصد مالكيت سهامداران بالاي )1390(همكاران 

هريشمن –درصد استفاده شده است در حالي كه تحقيقات ياد شده از شاخص هرفيندال 10

دهد، كه بين ميزان مالكيت نهادي و احتمال هاي اين تحقيق نشان مييافته. انداستفاده كرده

به بيان . يك رابطه مثبت و معنادار وجود دارد) مقبول(ر گزارش حسابرسي تعديل نشده صدو
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بالايي برخوردارند، نوع گزارش حسابرسي تعديل نهاديمالكيتميزانازكهشركتهاييديگر، در

هاي اين همچنين يافته. تري هستنداطلاعات مالي باكيفيتلذا، داراي. بيشتر است) مقبول(نشده 

بين تمركز مالكيت نهادي و احتمال صدور گزارش حسابرسي تعديل نشده دهد كه لعه نشان ميمطا

در واقع در شركتهاي با مالكيت متمركز، احتمال صدور گزارش . رابطه منفي و معناداري وجود دارد

.لذا شركتهاي با مالكيت متمركز، كيفيت اطلاعات مالي كمتر است. تعديل نشده كمتر است

:توان به شكل زير خلاصه نمودپيشنهادات اين تحقيق را ميمهمترين

شركتهاماليصورتهايمطالعههنگامدرماليصورتهايكنندگاناستفادهكهشودميپيشنهاد. 1

بهتحقيقاينهاييافتهبراساسمثالبراي.كنندتوجهنيزآنسهامدارانتركيبعاملبه

بالايي برخوردارند، نوع گزارش نهاديمالكيتميزانازكهشركتهاييكلي درطور

. تري هستنداطلاعات مالي باكيفيتلذا، داراي. بيشتر است) مقبول(حسابرسي تعديل نشده

همچنين، كيفيت اطلاعات مالي درشركتهاي با تمركز مالكيت بالاتر، از كيفيت كمتري 

.برخوردار است

سازي، ضمن ساسي در ارتباط با خصوصيقانون ا44شود با توجه به اصل پيشنهاد مي. 2

. واگذاري سهام شركتها به مالكان نهادي، از تمركز مالكيت آنها در شركتها جلوگيري شود

هاي مالي اول، از اين طريق اطلاعات مالي با كيفيت بالاتر به استفاده كنندگان از گزارش

شود و كيفيت ن آنها فراهم ميدوم، با ايجاد تنوع بين مالكان امكان رقابت بي. شودارائه مي

.يابداطلاعات مالي افزايش مي

با توجه به نتايج بدست آمده از اين تحقيق و به منظور شناخت بهتر عملكرد بازار سرمايه 

:گردددر ايران، موارد زير براي تحقيقات آينده پيشنهاد مي

يتي بر نوع گزارش ها از جمله مالكيت مديرشود كه تأثير ساير مالكيتپيشنهاد مي. 1

. حسابرسان مورد بررسي قرار گيرد

شود كه تأثير نوع گزارش حسابرسان بر ميزان سود تقسيمي و ارزش بازار پيشنهاد مي. 2

. شركت مورد بررسي قرار گيرد

.شود پژوهش حاضر در صنايع مختلف به تفكيك صنعت خاص انجام شودپيشنهاد مي. 3
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