
 
 

    هاي نوين حسابداري نظريه فصلنامه                                                                                                       
  1393بهار  ،)11(، پياپي 1، شماره چهارمسال                             

          45-70صص              
  

ها و نهادهاي  ي مالي كليدي بانكها بر نسبت ميتأثير اجراي حسابداري تور
    مالي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس

  1 هدي همتي
   2 آرزو جليلي

  چكيده
 ياكشور، بروز هرگونه شوك، اختلال و  يها در نظام اقتصاد و حساس بانك يژهبه نقش و يتبا عنا
 اييه يدهداشته و وقوع پد يرتاث يها و موسسات مال بانك يتبر فعال يمامستق ياقتصاد يستمدر س يناكارآمد

و  ياتيعمل يها ينهر هزب يرمستقيمو غ يمبازارها به طور مستق يردر سا يمتينوسانات ق ياها و  تورم، شوك يرنظ
يكي از روشهاي ارزيابي عملكرد  .ها اثرگذار خواهد بود بانك يسودآور يتتمام شده پول و در نها يمتق

هدف اين . ها مي توانند تحت تاثير تورم قرار گيرند هاي مالي بوده كه اين نسبت تجزيه و تحليل نسبت
هاي نقدينگي، فعاليت،  نسبتهاي مالي كليدي، همچون نسبتبر  ميپژوهش بررسي تاثير اجراي حسابداري تور

ها و نهادهاي مالي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  و فرابورس  سودآوري و بازار سهام براي بانك
ي تحقيق از ها به منظور آزمون فرضيه .باشد كه در محيط اقتصادي با تورم بالا در حال فعاليت هستند، مي

بانك و نهاد مالي پذيرفته  13نمونه آماري پژوهش شامل . استفاده شده است tيسه زوجي و آماره آزمون مقا
نتايح .است 1392و  1391،  1390شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس براي سه سال متوالي 

حقوق صاحبان ، صرفاً براي دو نسبت مالي بازده  90دهد كه در سال  ها نشان مي حاصل از آزمون فرضيه
نسبت مالي شامل بازده حقوق  5نيز براي  92و  91ها و همچنين در سال  سهام و بازده مجموع دارايي

ها، نرخ رشد سود، سود هر سهم و سود نقدي هر سهم تفاوت معناداري  صاحبان سهام، بازده مجموع دارايي
توان اينگونه استنباط  مي.وجود دارد هاي ثبت شده تاريخي هاي تاريخي همگن در مقايسه با ارزش بين ارزش

ها براي حفظ سهم بازار و تامين رضايت سهامداران خود بايد به تورم و  نمود كه در شرايط تورمي، بانك
  .هاي خود استفاده نمايند استفاده از آن در تحليل

  
  . هاي مالي، بانك حسابداري تورمي، نسبت :واژگان كليدي

                                                                                                                                            
 hemmati.hoda@gmail.com       استاديار دانشگاه آزاد اسلامي واحد رودهن، گروه حسابداري، رودهن، ايران .1

  Arezoo_jalili@yahoo.com      استاديار دانشگاه آزاد اسلامي واحد آيت االله آملي،گروه حسابداري، آمل، ايران . 2
  02/04/92:تاريخ پذيرش                                  10/10/91:تاريخ دريافت
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  مقدمه .1
نحو  به را  واحد تجاري  نقدي  و جريانهاي  ، عملكرد مالي مالي  بايد وضعيت  مالي  صورتهاي

  همراه  حسابداري  ياستانداردها  الزامات  مناسب  ، اعمال شرايط  تقريباً در تمام. كند  ارائه  مطلوب
  نحو مطلوب به  مالي  صورتهاي  ارائه  ، منجر به لزوم  در صورت  اضافي  اطلاعات  با افشاي

گردند معمولاً  ميكه در صورتهاي مالي درج  ميارقا). 1391استانداردهاي حسابداري، ( شود مي
اين عامل، . شوند و به اصطلاح جنبه تاريخي دارند به گذشته و چه بسا گذشتة دور مربوط مي

از لحاظ كاهش دارايي  1اثر تورم. گذارد مياثري نامطلوب بر تجزيه و تحليل صورتهاي مالي 
كه هرچه زمان بگذرد تورم اثرآن را در بازپرداخت كمتر (در مقام مقايسه با بدهي  جاري

نمايد و در واقع سودوزيان اقلام پولي ترازنامه  در صورتهاي مالي انعكاس پيدا نمي) كند مي
  ). 1390اكبري، (شود ناديده گرفته مي

د پول ثابت است يا شود كه واح مي، پيشاپيش فرض 2در حسابداري مبتني بر بهاي تاريخي
ولي بايد بر اين نكته تأكيد كرد كه قدرت . باشد مياينكه تغيير در ارزش پول، حائز اهميت ن

يعني  3قدرت خريد عمومي. پول پيوسته و به طور مستمر رو به كاهش است ميخريد عمو
تواند  ميتوانايي واحد پول در خريد كالا يا خدمت، با قيمت كالا يا خدماتي كه در ازاي آن 

كه قيمت كالا يا خدمات افزايش يابد، اين تغيير را  ميهنگا. بدست آورد، رابطه معكوس دارد
از آنجايي كه حسابداري مبتني . پول است ميدانند كه همانا كاهش قدرت خريد عمو تورم مي

شود، ترازنامه در  ميپول توجه ن ميبر بهاي تاريخي به تغييرهاي رخ داده در قدرت خريد عمو
باشند و بر  ميي متفاوت ها يي است كه به تاريخها ها و بدهي برگيرنده انواع گوناگون دارايي

  ).1391رياحي بلكويي، ( اند حسب تغيير در قدرت خريد پول ابراز شده
تواند وضعيت مالي  ميشوند ن ميصورتهاي مالي كه در قالب بهاي تمام شده تاريخي تهيه 

، به حساب نگرفتن نياز بيشتر به ها نيافتن ارزش روز دارايي واحد تجاري را به دليل انعكاس
  .سرمايه در گردش و انحراف درباره سرمايه به كار گرفته شده به نحو مطلوب منعكس سازد

اي ميان روشهاي حسابداري و گزارشگري  عمده  ميلادي تفاوتهاي 1960تا قبل از سال 
به تدريج تلاشهايي براي   از اين سال.اشتحسابداري وجود د  مالي بانكها با اصول متداول

  گرچه اين.حسابداري صورت گرفته است  حسابداري بانكها با اصول متداول  انطباق روشهاي
  ناپذيري در اين تفاوتهاي با اهميت و اجتناب  تلاشها هم اكنون نيز ادامه دارد، ليكن كماكان

را از ساير   عت بانكداري است كه آناين تفاوتها ناشي از شرايط خاص صن.زمينه وجود دارد
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بديهي است اين تفاوت در كشور ما بيش از ساير . سازد بنگاههاي اقتصادي متمايز مي
بانكي بدون ربا انجام   بانكداري در ايران براساس قانون عمليات  كشورهاست زيرا عمليات

اقتصادي،ترازنامه   ايبرخلاف ترازنامه ساير بنگاهه) 1: (اين تفاوتها بدين شرح است.شود مي
شكل صورتحساب ) 2(.كرد  تفكيك )بلندمدت( اقلام جاري و غيرجاري  توان به بانكها را نمي

صورتحساب سود و زيان ساير بنگاههاي اقتصادي  ميسود و زيان بانكها نيز با شكل عمو
 .است  متفاوت

نين ابزار لازم هاي مالي و همچ ،بديهي است كه نسبت  با توجه به تفاوتهاي مطرح شده
صورتهاي مالي بانكها نيز قدري متفاوت از نسبتهاي مالي و ابزار متداول   براي تجزيه و تحليل
. آيند ميي مالي از ارقام مندرج در صورتهاي مالي به دست ها نسبت.تجزيه و تحليل است

لا و به دليل چنانچه صورتهاي مالي بر مبناي بهاي تاريخي تهيه شوند، با توجه به وجود تورم با
هايي كه بااستفاده از  غير واقعي بودن اقلام ترازنامه و صورت سودوزيان، تجزيه وتحليل

پرسش اصلي . شود ميپذيرند به نحو چشمگيري دچار انحراف  مينسبتهاي مختلف صورت 
ها و نهادهاي مالي كه در اقتصادي با تورم  هاي مالي بانك مطرح شده اين است كه در نسبت

هاي ثبت شده تاريخي، در مقايسه با  ر حال فعاليت هستند در صورت بكارگيري ارزشبالا د
  شود؟ ، چه تفاوتي مشاهده مي) انجام تعديلات ناشي از تورم(ي تاريخي همگن ها ارزش

بر نسبتهاي مالي كليدي براي  ميهدف كلي اين تحقيق، بررسي تاثير اجراي حسابداري تور
رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس كه در محيط ها و نهادهاي مالي پذي بانك

  .باشد مياقتصادي با تورم بالا در حال فعاليت هستند، 
  

  مباني نظري و پيشينه پژوهش. 2
موضوع اثرات تورم بر صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تمام شده تاريخي، شايد براي اولين 

مطرح گرديده كه سرانجام  1930و  1920در طي سالهاي  بار در آمريكا توسط دكتر سوئيني 
در . به رشته تحرير درآمده است 1936اش در كتاب ووي در سال  ي پيشنهاديها راه حل
در بولتن  4آمريكا مي، هيأت بررسي روشهاي حسابداري و انجمن حسابداران رس1947دسامبر 
يك سري  1963رداد و در سال را مورد توجه قرا ها ، مسأله تغيير قيمت9فصل  43شماره 

منتشر  ها مطالعات در اين انجمن انجام شده كه به نام گزارش آمار مالي تغيير سطح قيمت
، در بيانيه شماره 1969، در ژوئن 5پس از مدتي بحث، هيأت بررسي اصول حسابداري. گرديد
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منتشر » اه قيمت ميصورتهاي مالي تعديل شده بر اساس شاخص عمو«، مطالبي تحت عنوان 3
را براي تعديل صورتهاي مالي شركتهاي  ها قيمت مينمود كه درآن كاربرد شاخص عمو

گزارشهاي مالي بر «، پيشنويس گزارشي به نام 1974دسامبر  31در . نمود آمريكايي توصيه مي
، از طرف كميته تازه تأسيسي به نام هيأت استانداردهاي »اساس واحد قدرت خريد عمومي

نويس ارائه گرديده بود اساساً همان  روشي را كه در اين پيش. ي منتشر گرديدحسابداري مال
آمريكا پيشنهاد شده بود كه  مي، از طرف انجمن حسابداران رس1963روشي است كه در سال 

برخي از شركتهاي آمريكايي به انضمام صورتهاي مالي تاريخي خويش، صورتهاي مالي تعديل 
پول تعديل نموده  ميكه ارقام صورتهاي مالي تاريخي را از طريق قدرت خريد عمو اي شده

، يعني 1980سطح خود دهه  ترين ، نرخ تورم درآمريكا به پايين1986در سال. است ارائه نمايند
هيأت  89به همين علت در همان سال با صدور بيانيه شماره . درصد رسيد 2 كمتراز

منتفي گرديده  ها بودن افشاي آثار تورم و تغيير قيمت ميي ، الزااستانداردهاي حسابداري مال
بودن به صورت داوطلبانه و  ميلكن همان بيانيه تهيه و ارائه چنين اطلاعاتي را بجاي الزا

  ).  1374ملكيان، (اختياري مورد تشويق قرار داد 
قتصادهاي با با موضوع گزارشگري مالي در ا 29حسابداري شماره  المللي بيناستاندارد 

تورم حاد، گزارشگري نتايج عمليات و وضعيت مالي در اقتصادي با تورم حاد را بدون ارائه 
همچنين اين استاندارد نرخ مطلق يا درصد خاصي براي . داند ميمجدد صورتهاي مالي مفيد ن

) 1: (كند ميكند، اما چند ويژگي در اين باره مطرح  ميمعرفي اقتصاد با تورم شديد تعيين ن
مردم به جاي بيان پول كم ) 2(ي غير پولي دارند، ها مردم تمايل به تبديل وجه نقد به دارايي

براي آنكه بتوان كاهش قدرت خريد ) 3(كنند،  مياعتبار رايج خود از پول ثابت بيگانه استفاده 
روز  را طي مهلت بازپرداخت جبران كرد ؛ خريدها و فروشهاي نسيه با قيمتهاي بالاتر از قيمت

ي بهره، حقوق و دستمزد و ها نرخ) 4(كوتاه مدت باشد،  اي شود حتي اگر دوره ميانجام 
 100سال نزديك به  3نرخ تورم تجمعي طي ) 5(به شاخص قيمت مرتبط هستند، و  ها قيمت

در نتيجه اين استاندارد تجديد ارائه صورتهاي مالي را با استفاده از .  از آن استدرصد يا بيش 
  .كند ميبراي كليه شركتها توصيه  ها قيمت ميموشاخص ع

 50ايران، نرخ تورم در دهه هفتاد به مرز تقريبي  ميطبق اعلام بانك مركزي جمهوري اسلا
درصد و  12.6، معادل 1379كمترين نرخ تورم در اين دهه مربوط به سال . درصد رسيد

همچنين نرخ تورم . اعلام گرديد 49.4است كه اين درصد،  1374بيشترين آن مربوط به سال 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ta
.r

aj
a.

ac
.ir

 o
n 

20
24

-0
4-

19
 ]

 

                             4 / 26

http://mta.raja.ac.ir/article-1-109-fa.html


       49  ... و ها بانك يديكل يمال يها نسبت بر يتورم يحسابدار ياجرا ريتأث
 

 

 84ترين نرخ، مربوط به سال در اين دهه، كم. ، روندي يكنواخت را دنبال نمود 80در دهه 
درصد  25.4اختصاص دارد كه نرخ تورم  1387درصد و بيشترين آن به سال  10.4معادل 

و  90هاي  همچنين طبق اعلام بانك مركزي، نرخ تورم در ايران براي سال. تشخيص داده شد
  . درصد اعلام گرديد 30.5و  21.5به ترتيب  91

فاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، در خصوص از فصل پنجم م 29و  28طبق بندهاي 
، از آنجايي ها قيمت ميو تغييرات سريع و شديد در سطح عمو ميتعديلات ناشي از اثرات تورم عمو
يابد، راه حل مفيد در اين خصوص ارائه مجدد صورتهاي مالي  كه اعتماد به واحد پول كاهش مي

رسد، اما  دلايل مطرح  ميد ثابت به نظر مبتني بر بهاي تمام شده تاريخي بر حسب قدرت خري
همچون پيچيدگي و ناتواني اين روش در انعكاس محتواي اقتصادي در موارد ناهماهنگي  اي شده

و اختصاصي و نيز ناآشنايي استفاده كنندگان با اطلاعات ارائه شده بر  ميتغييرات در قيمتهاي عمو
در اقتصادهاي با تورم حاد قابل  ميز چنين نظاحسب واحدهاي قدرت خريد ثابت، و اينكه استفاده ا

تجديد «توجيه است، استاندارد ايران انعكاس تغييرات ناشي از نوسانات قيمت را با ارائه روش 
  .كند ميي غيرپولي بلندمدت پيشنهاد ها براي دارايي »ارزيابي

و   تنوعصورتهاي مالي و نتايج حاصل از آن،   يكي از مسائل مهم در تجزيه و تحليل
هاي  تحليل كنندگان از نتايج تجزيه و اطلاعاتي استفاده  هاي ها، نيازها و خواسته فراواني علاقه

گذاران و دارندگان  ترين فاكتور موردنظر سپرده اولين و عمده  به عنوان مثال. انجام شده است
ر نتيجه ها و عدم سوخت آن د انواع حسابها در بانكها، حصول اطمينان از امنيت سپرده

وجود نقدينگي بيشتر و نسبت سرمايه   گونه اشخاص خواهان لذا اين. بانك است  ورشكستگي
بازده   در مقابل، سهامداران بانكها نيز ميل به حداكثر رساندن.دارايي بالاتر در بانك هستند  به

گذاري  ايهسرم  دهند كه مبلغ كمتري را در بانك گذاري خود دارند و از اينرو ترجيح مي سرمايه
. باشند ها با دو خواسته متفاوت مواجه هستند كه با هم در تضاد مي بنابراين مديران بانك. كنند

گذاري  حال بازده سرمايه ها را تضمين كنند و در عين بايد امنيت سپرده  به بيان ديگر مديران
بالاي اعتبارات نسبتهاي   هاي ورشكسته عموما داراي بانك سهامداران را به حد اكثر برسانند

سودآوري و   همچنين. سرمايه به دارايي هستند  هاي دريافتي و نسبتهاي پايين سپرده  اعطايي به
اگرچه يك يا چند عامل پيشگفته ضرورتا . ها در سطح پايين قرار دارد گونه بانك نقدينگي اين

ن يك شاخص با تواند به عنوا مي  بانكي در حال ورشكستگي است ليكن  بيانگر اين نيست كه
با وجود نرخ تورم . آتي آن استفاده شود  بيني وضعيت ارزش در ارزيابي عملكرد بانك و پيش
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بالا در ايران ، تهيه صورتهاي مالي تعديل شده، ضمن اينكه پديده حسابداري آثار تورم را 
روشن ترويج و موارد فايده آن را براي استفاده كنندگان و ساير تصميم گيرندگان اقتصادي 

ي اقتصادي روز در ها شود كه اطلاعات واقعي تر و منطبق بر شاخص ميكند، باعث  مي
  .دسترس عموم قرار گيرد

  
  ي داخليها پژوهش .1.2

در تهيه صورتهاي مالي  ميي حسابداري تورها از روش گيري ضرورت بهره )1377(لطفي زاده 
با استفاده از روشهاي : اصلي آن كه براي بررسي و آزمون فرضيه . در ايران را مطالعه نمود

توان استفاده بهتري از صورتهاي مالي تهيه شده به  ميدر تهيه صورتهاي مالي  ميحسابداري تور
 1366شركت بزرگ صنعتي تجاري را در فاصله زماني  10روش تاريخي نمود، پژوهشگر تعداد 

  .مورد مطالعه قرار داد 1371الي 
بررسي چگونگي تأثير تقسيم سود بر اساس سود تعديل شده مطابق به ) 1379(مؤمني ملكشاه 
هدف اصلي پژوهش، بررسي . بر وضعيت نقدينگي شركتها پرداخت ها قيمت ميتغييرات سطح عمو

) سود، سودنقدي و ماليات(بر برخي از متغيرهاي صورتهاي مالي ها قيمت ميآثار تغييرات سطح عمو
 گيري و در نتيجه ياري رساندن به تصميم. حسابداري است از طريق انعكاس اين آثار بر اقلام

  .جهت اتخاذ تصميم نسبت به توزيع سود و ساير تصميمات است ها شركت
به بررسي تاثير نسبتهاي مالي تعديل شده بر اساس آثار تورم بر ) 1381(شه رضايي 
ورت استفاده از محقق برآن است تا ضر. كنندگان از اطلاعات مالي پرداخت تصميمات استفاده

ي مالي را ها در ايران را ارزيابي نموده و بر اين اساس نسبت ميروشهاي حسابداري تور
. را مشخص نمايد ها از اين نوع نسبت گيري محاسبه، و گرايش استفاده كننده ايراني در بهره

ي مالي تعديل شده بر مبناي شاخص ها فرضيه اصلي اين پژوهش اين است كه نسبت
  .باشد مي اي داراي بار اطلاعاتي فزاينده ها متقي ميعمو

. در ايران پرداختند ميبه بررسي موانع استفاده از حسابداري تور) 1383(دستگير و اميدعلي 
در اين تحقيق سعي شده با توجه به وجود تورم محسوس در ايران علل عدم بكارگيري 

شان داد كه عدم آشنايي مسئولين ي آنها نها يافته. مورد بررسي قرار گيرد ميحسابداري تور
و موسسات با اهميت و مفاهيم حسابداري تورمي، ناكافي بودن  ها حسابداري شركت

، ها ، افزايش بدهي مالياتي ناشي از تجديد ارزيابي داراييها ي تغيير سطح قيمتها شاخص
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اجراي ي دولتي از جمله موانع ها و عدم حمايت ميفزوني مخارج بر منافع حسابداري تور
در ايران و همچنين جدي نگرفتن  ميفقدان يك استاندارد تور. در ايران است ميحسابداري تور

در دروس دانشگاهي رشته حسابداري در ايران عوامل ديگر ناكام  ميمباحث حسابداري تور
 . باشد مي ميماندن حسابداري تور

لاعات مندرج در بررسي رابطه بين اط«تحقيقي با موضوع ) 1387(دستگير و نيكزاد 
صورتهاي مالي مبتني بر بهاي تمام شده تاريخي و اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي مبتني بر 

بر اساس نتايج به دست آمده آنها، بين سود خالص تاريخي و . ، انجام دادند»ارزشهاي جاري
سودخالص تعديل شده و همچنين ارزشهاي تاريخي حقوق صاحبان سرمايه و ارزش جاري 

ناشي از  گذاري وق صاحبان سرمايه رابطه معنادار مستقيم آشكار گرديد و بين بازده سرمايهحق
به دست آمده از اطلاعات تاريخي رابطه معناداري  گذاري اطلاعات تعديل شده و بازده سرمايه

 .مشاهده نگرديد

 نرخ بازده با تورم اساس بر شده تعديل سودآوري يها نسبت ارتباط«،  )1386(نيكبخت و تناني

را مورد بررسي قرار » تهران بهادار اوراق بورس ميپتروشي و نفت تصفيه صنعت هاي سهام شركت
ي سودآوري تعديل شده بر ها ي اين تحقيق نشان داد ارتباط معناداري بين نسبتها يافته. دادند

  .وجود ندارد) 84- 81سالهاي (سهام  ونرخ بازده ها قيمت مياساس شاخص سطح عمو
ي ها نسبتهاي مالي كليدي، همچون نسبت بر  مياجراي حسابداري تور) 1392(منتقمي 

شركت توليدي بزرگ و فعال صنايع مختلف پذيرفته  38نقدينگي، مالي، فعاليت و سودآوري براي 
هاي  يافته. را مورد بررسي قرار داد 1387- 1391شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زماني 

ي جاري، واريز ها ي مالي محاسبه شده به بهاي تاريخي شامل نسبتها دهد كه نسبت يوي نشان م
، سود عملياتي و حاشيه ها بستانكاران، گردش غيرجاري، اهرمي، سرمايه، بازده سرمايه، بازده دارايي

ي محاسبه شده از روي صورتهاي مالي تعديل شده، تفاوت ها سود خالص در مقايسه با نسبت
ي سريع، گردش موجودي كالا و گردش جاري تفاوت معناداري ها اشته و براي نسبتمعناداري د

  .  مشاهده نگرديد
  

 ي خارجيها پژوهش.2.2

استفاده كنندگان  گيري اثرات تورم بر تصميم«مطالعه تجربي در زمينه نشان دادن )  2002(سيلوا 
نتايج اين تحقيق نشان . انجام داده است» در شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار برزيل
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دهد كه بين سودخالص تاريخي و سود خالص تعديل شده ،حقوق صاحبان سرمايه و همچنين  مي
تعديل  گذاري يهبه دست آمده از صورتهاي مالي تاريخي و بازده سرما) ROI( گذاري بازده سرمايه

 گيري اختلاف قابل ملاحظه آماري وجود ندارد و تصميم ها قيمت ميشده بر اساس سطح عمو
بر اساس اطلاعات  گيري استفاده كنندگان از روي صورتهاي مالي تعديل شده نسبت به تصميم

  .شود ميتاريخي به نتايج مشابهي منجر 
ي ها ي مالي شركتها را بر نسبت يمتأثيرات حسابداري تور«) 2005(كاراپينار و زيف 

شركت غيرمالي پذيرفته شده در بورس اوراق  73نمونه آنها شامل . ، بررسي كردند»تركيه
هم بر مبناي بهاي تمام شده تاريخي و هم  ها نسبت. بود 2003بهادار استانبول را در سال 

ه استثناي نسبت گردش نتايج نشان داد كه ب. محاسبه گرديد ها تعديل شده با دو مجموعه نسبت
معناداري در نسبتهاي نقدينگي، مالي، سوددهي و فعاليت ) تغيير(ي ثابت، هيچ تفاوتها دارايي

  .مشاهده نشد
هاي ربوي و  با استفاده از نسبتهاي حسابداري عملكرد بانك) 2008(اولسون و زوبي 

نسبت مالي به پنج  26 اسلامي را در حوزه خليج فارس مورد ارزيابي قرار دادند و بدين منظور
بندي نموده و از اين طريق  گروه سودآوري، كارايي، كيفيت دارايي، نقدينگي و ريسك طبقه

  .بانك اسلامي را مورد ارزيابي قرار دادند 96بانك ربوي و  141
، اضافه )2005(تعدادي شركت به نمونه پژوهش كاراپينار و زيف  )2009(همكاران  و آكدن

نتايج آنان . شركت همچنان با نتايج تحقيق قبل ، منطبق بود 146آزمون براي تعداد نتايج . كردند
رخ داده  ها نشان داد كه به لحاظ آماري تفاوت معناداري براي كل نمونه تنها براي گردش كل دارايي

  .را نشان نداد اي تفاوت قابل ملاحظه ها ساير نسبت. است
ي اثرات تورم بر صورتهاي مالي از طريق تجزيه و بررس«، در تحقيقي با هدف ) 2011(سنپ 

،  تورم تأثيرات منفي بر صورتهاي مالي ها يابد كه حتي در كمترين نرخ مي، در »ها تحليل نسبت
تحت تاثير تعديلات ناشي از تورم قرار  ها در مدل ارائه شده اين تحقيق، نسبت. گذارد ميبرجاي 
عديلات صورتهاي مالي ناشي از تورم بايد مداوم و پيوسته كند كه ت مياين پژوهش پيشنهاد . دارند

  .، كمتر باشد29شماره  المللي بيناز الزامات استاندارد  ها اجرا شود حتي اگر نرخ
در تحقيقي با هدف بررسي اثرات تورم بر صورتهاي مالي از طريق تجزيه و ) 2011(كناپ 

،  تورم تأثيرات منفي بر صورتهاي مالي اه يابد كه حتي در كمترين نرخ ، در ميها تحليل نسبت
تحت تاثير تعديلات ناشي از تورم  ها در مدل ارائه شده اين تحقيق، نسبت. گذارد ميبرجاي 
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كند كه تعديلات صورتهاي مالي ناشي از تورم بايد مداوم  مياين پژوهش پيشنهاد . قرار دارند
  .، كمتر باشد29شماره  المللي بيناز الزامات استاندارد  ها و پيوسته اجرا شود حتي اگر نرخ

بر نسبتهاي مالي، با  ميبه بررسي تاثير اجراي حسابداري تور) 2012(كاراپينار و همكاران 
الي  2001شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار استانبول، از سال  132شامل  اي نمونه
ي ثبت ها عناداري بين نسبتهاي مالي مبتني بر ارزشدر اين تحقيق، تفاوت م. ، پرداختند2004

ي جاري، حقوق ها شده تاريخي و حسابداري مبتني بر ارزشهاي تاريخي همگن، براي نسبت
  .ي گردش غيرجاري مشاهده شدها صاحبان سرمايه و نسبت

  
  ي پژوهشها فرضيه .3

مالي به شرح  يها گروه نسبت 4فرضيه مرتبط با  14ي اصلي اين تحقيق شامل ها فرضيه
  :باشد زير مي
هاي تاريخي همگن در مقايسه  هاي حداقل موجودي نقد بر مبناي ارزش بين نسبت:  1فرضيه 

هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت  هاي حداقل موجودي نقد بر مبناي ارزش با نسبت
  .معناداري وجود دارد

هاي تاريخي همگن در مقايسه با  هاي نقدشوندگي سود بر مبناي ارزش بين نسبت:  2فرضيه 
هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت  هاي نقد شوندگي سود بر مبناي ارزش نسبت

 . معناداري وجود ندارد

هاي تاريخي  بر مبناي ارزش اي هاي خالص تسهيلات به منابع سپرده بين نسبت:  3فرضيه 
اي بر مبناي  هاي خالص تسهيلات به منابع سپرده يسه با نسبتهمگن در مقا

  .هاي ثبت شده تاريخي،  تفاوت معناداري وجود دارد ارزش
هاي مطالبات سررسيد گذشته و معوق به خالص تسهيلات بر مبناي  بين نسبت:  4فرضيه 

ه هاي مطالبات سررسيد گذشته و معوق ب هاي تاريخي همگن در مقايسه با نسبت ارزش
  .هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت معناداري وجود دارد خالص تسهيلات بر مبناي ارزش

هاي تاريخي همگن در مقايسه با نسبت  ها بر مبناي ارزش بين نسبت نرخ رشد سپرده:  5فرضيه 
  .هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت معناداري وجود ندارد ها بر مبناي ارزش نرخ رشد سپرده

هاي تاريخي همگن در  نرخ رشد تسهيلات اعطايي بر مبناي ارزشبين نسبت :  6فرضيه 
هاي ثبت شده تاريخي،  مقايسه با نسبت نرخ رشد تسهيلات اعطايي بر مبناي ارزش

  .تفاوت معناداري وجود ندارد
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هاي تاريخي همگن در مقايسه با نسبت مالكيت  بين نسبت مالكيت بر مبناي ارزش:  7فرضيه 
  .ت شده تاريخي، تفاوت معناداري وجود نداردهاي ثب بر مبناي ارزش

هاي تاريخي همگن در مقايسه با نسبت كارايي بر  بين نسبت كارايي بر مبناي ارزش:  8فرضيه 
  .هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت معناداري وجود ندارد مبناي ارزش

ر هاي تاريخي همگن د بين نسبت بازده حقوق صاحبان سهام بر مبناي ارزش:  9فرضيه 
هاي ثبت شده تاريخي،  مقايسه با نسبت بازده حقوق صاحبان سهام بر مبناي ارزش

  .تفاوت معناداري وجود ندارد
هاي تاريخي همگن در مقايسه با  بين نسبت بازده مجموع داراييها بر مبناي ارزش:  10فرضيه 

هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت  نسبت بازده مجموع داراييها بر مبناي ارزش
  .اري وجود نداردمعناد

هاي تاريخي همگن در مقايسه با نسبت  بين نرخ رشد سود خالص بر مبناي ارزش:  11فرضيه 
هاي ثبت شده تاريخي،  بازده مجموع داراييها نرخ رشد سود خالص بر مبناي ارزش

  .تفاوت معناداري وجود ندارد
هاي تاريخي همگن  شبين نسبت سهم كارمزد خدمات از كل درآمد بر مبناي ارز:  12فرضيه 

هاي ثبت  در مقايسه با نسبت سهم كارمزد خدمات از كل درآمد بر مبناي ارزش
  .شده تاريخي، تفاوت معناداري وجود ندارد

هاي تاريخي همگن در مقايسه با سود هر سهم  بر مبناي ارزش بين سود هر سهم:  13فرضيه 
  .جود نداردهاي ثبت شده تاريخي، تفاوت معناداري و بر مبناي ارزش

هاي تاريخي همگن در مقايسه با سود نقدي  بر مبناي ارزش بين سود نقدي هر سهم:  14فرضيه 
  .هاي ثبت شده تاريخي، تفاوت معناداري وجود ندارد هر سهم بر مبناي ارزش

  
  ها روش و نحوه اجراي پژوهش و آزمون فرضيه .4

شود، در مرحله اول براي تدوين  ميدر اين تحقيق گردآوري اطلاعات در دو مرحله انجام 
ي مورد نظر از ها اي، و در مرحله دوم براي گردآوري داده مباني نظري تحقيق از روش كتابخانه

  .شود ي كدال و پايگاه اينترنتي بانك مركزي استفاده ميتپايگاه اينترن
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جامعه  از آنجايي كه دو جامعه مورد آزمون، يكسان هستند، از اين رو براي مقايسه اين دو
 EXCELو  SPSSافزارهاي  از نرم. شود مياستفاده   tو از آماره » آزمون مقايسه زوجها«از 

  .گرديده استاستفاده استخراج شده، جهت تجزيه و تحليل اطلاعات 
  

  متغيرهاي پژوهش.1.4
  .باشد مي) 1(هاي كليدي به شرح نگاره  متغيرهاي اين پژوهش در قالب چهار گروه نسبت

   
  ها در پژوهش نسبتهاي مالي كليدي مورد بررسي بانك -)1(نگاره 

  ي بازار سهامها نسبت  نسبتهاي سودآوري  نسبتهاي فعاليت  نسبتهاي نقدينگي
نسبت حداقل موجودي  - 

  نقد
  نسبت نقد شوندگي سود - 

  اي خالص تسهيلات به منابع سپرده - 
مطالبات سررسيد گذشته و معوق  - 

  به خالص تسهيلات
  ها سپردهنرخ رشد   - 
  نرخ رشد تسهيلات اعطايي  - 
  نسبت مالكيت - 

  نسبت كارايي  - 
  بازده حقوق صاحبان سهام - 
  نسبت بازده مجموع داراييها - 
  نرخ رشد سود خالص  - 
سهم كارمزد خدمات از كل  - 

  درآمد

  سود هر سهم  - 
  سود نقدي هر سهم   - 

  
اساس كاربرد نسبتهاي نقدينگي بر اين فرض است كه : نسبتهاي نقدينگي  .گروه اول

نقدينگي عبارتست از . هاي جاري هستند هاي جاري، منابع اصلي بانك براي پرداخت بدهي دارايي
بديهي است كه افزايش قدرت نقدينگي . توانايي موسسه در جوابگويي به تعهدات كوتاه مدت خود

شود كه بدانيم  ميي بانك شده و اهميت آن زماني بيشتر ها پرداخت در بانك، موجب تسهيل در
هاي  روزانه به اشكال گوناگون از قبيل پرداختي بابت انواع سپرده ها پرداختهاي به شكل نقد در بانك

گذاران  اولين انتظار سپرده. گيرد صورت مي.. و  گذاران ديداري، سود پرداختي به سهامداران و سپرده
ان از بانك خود اين است كه بانك پول آنها را در هر موقع و هر زمان كه بخواهند، و سهامدار

دانند و در  بسياري از مشتريان، قدرت نقدينگي بانك را دليل بر اعتبار و توانمندي آن مي. بپردازد
 تصور آنها بانكي كه توانايي پرداخت وجه را ندارد، از اعتبار كمتري برخوردار است، البته چنين
تصوري چندان اشتباه هم نيست، چرا كه بانك به عنوان متولي در جذب و نگهداري و مصرف 
پول، بايستي هميشه از منابع پولي كافي براي پرداختها برخوردار باشد و مديريت كارا و موثر در اين 

  ).1389رضانژاد، (زمينه وجود داشته باشد 
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ميزان حداقل وجوه نقد مورد نياز بانك اين نسبت بيانگر نسبت : نسبت حداقل موجودي نقد
  .باشد ي قانوني ميها نسبت به منابع مشمول سپرده

  
وجوه در راه ريال صندوق
منابع مشمول سپرده قانوني

 

اين نسبت بيانگر قابليت نقدشوندگي سود خالص بانك متناسب : نسبت نقدشوندگي سود
  .دباش ميبا جريانهاي نقدي حاصل از فعاليتهاي عملياتي آن 

  
جريان نقدي حاصل از عمليات

 سود خالص
 

هرگونه كسري كه در آن مبلغ فروش واحد تجاري و در مخرج آن : نسبتهاي فعاليت. گروه دوم
ي فعاليت، كارآيي مديران را ها نسبت. شود مييكي از اقلام ترازنامه آمده باشد نسبت فعاليت ناميده 

  ).1390تيموري، (دهند مينشان ) منابع مالي تحت اختيارشان(ها در كاربرد دارايي
اين نسبت يكي از نسبتهاي كليدي است كه تحليلگران : اي خالص تسهيلات به منابع سپرده

اين نسبت .كنند ميصورتهاي مالي بانكها براي بررسي ساختار مالي بانك از آن استفاده 
و مشاركتها  مياعتبار، تسهيلات عقود اسلا ها را كه به منظور اعطاي وام، درصدي از سپرده

  ).1377وفادار، (دهد  مصرف شده است، نشان مي
  

خالص تسهيلات
 منابع سپرده اي

 

بررسي و تجزيه و تحليل رقم : مطالبات سررسيد گذشته و معوق به خالص تسهيلات
ذخيره ارزشيابي كفايت . ذخيره مطالبات مشكوك الوصول نيز براي بانكها امري حياتي است

مطالبات مشكوك الوصول از طريق بررسي مجموع اعتبارات اعطايي و با در نظر گرفتن 
  ).1377وفادار، (پذيرد ميتجربيات گدشته و پيش بيني آينده صورت 

  
 مطالبات سر رسيد گذشته و معوق

خالص تسهيلات
 

از . اعتبار استها منبع اصلي تامين مالي بانكها به منظور اعطاي  سپرده: ها نرخ رشد سپرده
و همچنين مجموع  ها اينرو بايد تغييرات ماهانه، سالانه و منحني رشد هر يك از انواع سپرده
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ها را مورد تجزيه و تحليل قرار داد كه در اين تجزيه و تحليل نرخ تورم نيز بايد مدنظر  سپرده
در صورتيكه . اشدبايد بيش از نرخ تورم جامعه ب ها بديهي است حداقل رشد سپرده. قرار گيرد

با توجه به ارزش واقعي پول  ها نرخ رشد سپرده كمتر از نرخ تورم باشد، عملا حجم سپرده
  ).1377وفادار، (كاهش يافته است 

  
هاي سال قبل سپرده  هاي سال مورد گزارش سپرده 

هاي سال قبل سپرده 
 

نسبت به اين نسبت تغييرات اعطاي تسهيلات سال جاري را : نرخ رشد تسهيلات اعطايي
نمايد و بيانگر آن است كه  ميتامين اعتبار شده است را محاسبه  ها سال قبل كه از محل سپرده

  .بانك تا چه ميزان در اعطاي تسهيلات موفق عمل كرده است
  

تسهيلات سال قبل تسهيلات سال مورد گزارش
هاي سال قبل سپرده 

 

دهدكه به بانك امكان  ميتشكيل  سرمايه يك بانك شبكه امنيتي يا حفاظتي را: نسبت مالكيت
را داشته باشد  ها دهد به رغم وجود مشكلات و معضلات اقتصادي، توان بازپرداخت بدهي مي

  ).1377وفادار، (و به عمليات خود نيز ادامه دهد 
  

 جمع حقوق صاحبان سهام

 كل دارائي
 

هدف تعيين ميزان موفقيت واحد تجاري در كسب سود : نسبتهاي سودآوري .گروه سوم
و يا از راه سنجش  ها موفقيت در كسب سود را از تعيين نسبت سود به فروش يا دارايي. است

  ).1390تيموري، (آورند ميصاحبان سهام در واحد تجاري به دست  گذاري سود با سرمايه
هاي عملياتي بانك به درآمد عملياتي آن  نسبت هزينه اين نسبت بيانگر ميزان: نسبت كارايي

دهد كه چه بخشي از درآمدهاي عملياتي بانك صرف پرداخت  در واقع نشان مي. باشد مي
و ساير موارد باقي  ها هاي عملياتي شده است و چه ميزان از آن براي پرداخت ساير هزينه هزينه

  .خواهد ماند
هاي عملياتي هزينه  هاي م م  هزينه 

درآمد ناخالص عملياتي
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شده در  گذاري اين نسبت ميزان سود كسب شده از وجوه سرمايه: بازده حقوق صاحبان سهام
نامند كه  مينرخ بازده حقوق صاحبان سهام را نرخ بازده ارزش ويژه نيز . دهد ميبانك را نشان 

با استفاده از نرخ . باشد ميبيانگر آن است كه سود بانك در ازاي حقوق صاحبان سهام چه ميزان 
  ).1389رضانژاد، (شود ميبازده حقوق صاحبان سهام، رابطه بين سود و ارزش ويژه مشخص 

  
سود ناخالص

 حقوق صاحبان سهام
 

يي است كه براي ها يكي از عوامل اصلي در بانكها، درصد دارايي: ها بازده مجموع دارايي
ي ها بيانگر آن است كه سهم دارايي ها دارايينسبت بازده مجموع . كند ميبانك درآمد ايجاد 

اين تجزيه و تحليل براي تعيين آثار تغيير در نرخ . بانك در ايجاد بازده چه ميزان بوده است
  ).1377وفادار، (شود ميها بر سودآوري بانك استفاده  اعطاي اعتبارات و يا جذب سپرده

  
سود ناخالص

 جمع كل دارايي ها
 

اين نسبت بيانگر آن است كه ميزان سود سال جاري بانك نسبت به سال قبل : نرخ رشد سود
توان  ميچه تغييري داشته و مديريت بانك طي سال چگونه عمل نموده است و از اين نسبت 

  .براي ارزيابي مديريت بانك استفاده نمود
  

سود خالص سال قبل سود خالص سال مورد گزارش
 سود خالص سال  قبل

 

بيانگر آن است كه چه بخشي از درآمد كسب شده طي : سهم كارمزد خدمات از كل درآمد
شامل درآمد حاصل از ارائه انواع خدمات و (دوره مالي بانك از محل درآمدهاي غيرمشاع 

  .باشد مي) كارمزدهاي اخذ شده
  

 كارمزد خدمات
كل درآمد

 

  : نسبتهاي بازار سهام .گروه چهارم
  .باشد مياين نسبت بيانگر سود هر سهم عادي ناشي از عمليات طي دوره : سود هر سهم
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سود خالص
تعداد كل سهام

 

  .كند ميبيانگر ميزان سودي است كه بانك  بابت هر سهم پرداخت : سود نقدي هر سهم
  

سود قابل تقسيم
 تعداد كل سهام

 

  قيمتها ميصورتهاي مالي تاريخي براساس شاخص سطح عمو) همگن سازي(تعديل  .2.4
  شاخص همگن سازي.1.2.4

قيمتها را  ميجهت منظور نمودن اثر تورم بر صورتهاي مالي كه آثار تغييرات سطح عمو
در ايران  ها قيمت ميمنعكس كند، از معتبرترين عاملي كه منعكس كننده تغييرات سطح عمو

كل بهاي « ايران و شاخص  ميي منتشره توسط بانك مركزي جمهوري اسلاها شاخصباشد،  مي
  .استفاده شده است» كالاها و خدمات مصرفي در مناطق شهري

  
  نحوه همگن سازي صورتهاي مالي .2.2.4

، وقوع ها براي تعديل صورتهاي مالي لازم است كه اطلاعات در مورد تاريخ تحصيل دارايي
و درآمدها در اختيار باشد و با بررسي آنها  ها ، هزينهها ، بدهيها اقلام داراييمعاملات مربوط به 

در برخي از موارد كه امكان دستيابي به جزئيات معاملات . بتوان صورتهاي مالي را تعديل كرد
شركتها وجود نداشته باشد، لازم است با توجه به اطلاعاتي كه توسط منابع درون سازماني و 

  .گيرد تعديلات لازم صورت گيرد ميدر اختيار محقق قرار  برون سازماني
، مورد بررسي قرار 92و  91،  90بانك براي سالهاي  13در اين تحقيق، صورتهاي مالي 

مجموعه كامل صورتهاي مالي شركتهاي نمونه مورد مطالعه و اقلام ترازنامه و  39تعداد . گرفت
نسبت مالي براي دو گروه بهاي  1092داد در مجموع تع. صورت سودوزيان آن تعديل گرديد

  .تاريخي و بهاي تاريخي همگن محاسبه شد
اي امكان پذير،  مفروضاتي به شرح زير در  در عمل براي همگن سازي صورتهاي به شيوه

  :نظر گرفته شده است
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ي غيرپولي از روي يادداشتهاي همراه صورتهاي مالي كه ها دارايي اي تغييرات بين دوره -1
اند استخراج شده و  هرگونه افزايش يا كاهش در اين اقلام بر اساس  رسي گرديدهحساب

  .شاخص متوسط سال تعديل گرديده است
ي ثابت شركتها در ها ي ثابت تاريخي، از آنجايي كه داراييها براي همگن سازي دارايي -2

ستهلك قانون مالياتهاي مستقيم م 151استهلاك موضوع ماده  ي نگارهايران بر اساس 
گردد، و از طرفي تاريخ دقيق تحصيل و تغييرات مربوط به آنها در دسترس نيست، لذا  مي

طبق رابطه زير  1392و  1391، 1390ي ثابت كليه شركتهاي نمونه، براي دو سال ها دارايي
  :تعديل گرديدند

  ي ثابت در تاريخ ترازنامه ها مبلغ تعديل شده دارايي= 
1390مانده سال × شاخص تاريخ ترازنامه  + ي ايجاد شده هرسال ها مانده×   شاخص تاريخ ترازنامه  
 1390شاخص سال متوسط شاخص سال ايجاد

  :همگن سازي استهلاك انباشته به صورت زير صورت گرفته است -3
  

 ×مبلغ تعديل شده دارايي ثابت 
 استهلاك انباشته تاريخي

 استهلاك انباشته تعديل شده= 
 )تاريخي(ثابتدارايي

و درآمدها بطور يكنواخت در طي سال در نظر گرفته شده است، لذا متوسط  ها تحقق هزينه -4
  .شاخص در سال بكار رفته است

ي خريداري ها ي قبلي و داراييها هزينه استهلاك هر سال به نسبت بهاي تمام شده دارايي -5
  .ل شده استشده در طي سال مورد عمل تهيه و به همان نسبت تعدي

  :اند موجودي كالاي اول و پايان دوره بصورت زير تعديل شده -6
  

 شاخص تاريخ ترازنامه
موجودي ابتداي سال تعديلي= موجودي كالاي اول دوره  ×

 شاخص ابتداي سال

 شاخص تاريخ ترازنامه
موجودي پايان سال تعديلي= موجودي كالاي پايان دوره × 

 متوسط شاخص سال

  :اند بصورت زير تعديل شده ها و ساير دارايي ها گذاري سرمايه -7
 شاخص تاريخ ترازنامه

 مبلغ تعديل شده در تاريخ ترازنامه= ي ايجادشده هر سالها مانده× 
متوسط شاخص سال ايجاد
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ي جذب نشده، پاداش هيئت مديره، سودوزيان سنواتي، ماليات و عوارض و ها هزينه -8
  .شوند ميدليل وقوع در پايان سال مالي، تعديل نتخصيص سود به 

كليه اقلام پولي مشتمل بر حسابها واسناد دريافتني، موجودي نقدوبانك، حسابها واسناد  -9
پرداختني و پيش دريافتها، تسهيلات مالي دريافتي، ذخيره ماليات وعوارض بردرآمد، 

  .گردند ميي بلندمدت وذخيره سنوات خدمت تعديل نها بدهي
  

  آماري و نمونه جامعه .3.4
ها و نهادهاي مالي پذيرفته شده در بورس  اين پژوهش، بانك) جامعه آماري(قلمرو مكاني 

اوراق بهادار تهران و همچنين بازار فرابورس هستند و با توجه به محدود بودن تعداد جامعه، 
 13صورتهاي مالي . شود نميگيري انجام  كليه جامعه آماري مورد بررسي قرار گرفته و نمونه

انصار، پاسارگاد، صادرات، ملت، پارسيان، : مورد بررسي قرار گرفته است كه عبارتند از  بانك 
دوره زماني . تجارت، سينا، اقتصاد نوين، كارآفرين، پست بانك، ايران زمين، سرمايه، دي

  . باشد مي 1392و  1391،  1390پژوهش نيز سه سال مالي 
  

  ي پژوهشها يافته .5
از طريق آزمون كلموگروف  ها آزمون نرماليتي متغيرهاي تحقيق براي دو گروه داده

 ضريب اهميتطبق نتايج حاصل از آزمون نرماليتي، . اسميرونوف مورد بررسي قرار گرفت
  .باشند ميها از توزيع نرمال برخوردار  بنابراين داده ،بوده 05/0بدست آمده متغيرها بزرگتر از 

  
  1390هاي سال  نتايج آزمون مقايسه زوجي براي داده.1.5

مربوط به دو گروه نسبتهاي  1390ي سال ها داده) tآماره (نتايج آزمون مقايسه زوجي 
  . ارائه شده است) 2(هاي بانك مركزي در نگاره  تاريخي و همگن شده بر اساس شاخص

همراه  ميبرابر و يا با تفاوت ك) قبل و بعد(در دو گروه  ها از آنجايي كه برخي از نسبت
بنابراين . باشد ميمعنادار ن tوجود نداشته و آماره ) di = xi – yi(بودند، بنابراين مقدار تفاوت 

، بازده مجموع )فرضيه نهم(ها  تنها براي متغيرهاي نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي
تفاوت وجود داشته اما براي نرخ ) فرضيه يازدهم(سود  و نرخ رشد) فرضيه دهم(ها  دارايي

  .رشد سود اين تفاوت به لحاظ آماري معنادار نبوده است
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  1390اطلاعات مربوط به آزمون مقايسه زوجي نسبتهاي مالي سال  -)2(نگاره 
  

  متغيرها
  نتيجه ي آزمونها آماره

  )تفاوت معنادار(
  
  n  مقدارt م  sig 

  .وجود دارد  004/0  05/0 13 501/3  ها دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت
  .وجود دارد  004/0  05/0 13 490/3  ها دارايي مجموع بازده

  .وجود ندارد  344/0  05/0 13 986/0  سود رشد نرخ

رد   ،   sig  05/0، با شرط برقراري رابطه )1(درصد  95در سطح اطمينان 
نمايش داده شده، تنها براي دو نسبت مالي شامل نسبت ) 2(همانطور كه در نگاره . شود مي

. تفاوت معنادار مشاهده گرديد ها ها و بازده مجموع دارايي حقوق صاحبان سهام به دارايي
) قبل و بعد(شود كه تفاوتي بين دوگروه  ميگيري  بنابراين، براي مابقي نسبتها چنين نتيجه

در واقع بر اساس نتايج آماري بدست آمده ). باشد به لحاظ آماري معنادار نمي(ندارد  وجود
، صرفاً فرضيه نهم و دهم تحقيق پذيرفته شده و براي ساير  1390هاي سال  براي داده

  .هاي تحقيق شواهدي مبني بر پذيرش آنها يافت نگرديد فرضيه
  

  1391ال هاي س نتايج آزمون مقايسه زوجي براي داده .2.5
مربوط به دو گروه نسبتهاي  1391ي سال ها داده )tآماره (نتايج آزمون مقايسه زوجي 

  . ارائه شده است) 3(هاي بانك مركزي در نگاره  تاريخي و همگن شده بر اساس شاخص
همراه  ميبرابر و يا با تفاوت ك) قبل و بعد(در دو گروه  ها از آنجايي كه برخي از نسبت

. باشد ميمعنادار ن tوجود نداشته و محاسبه آماره ) di = xi – yi(بنابراين مقدار تفاوت بودند، 
، بازده ) فرضيه نهم(ها  بنابراين تنها براي متغيرهاي نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي

فرضيه (، سود هر سهم ) فرضيه يازدهم(و نرخ رشد سود )  فرضيه دهم(ها  مجموع دارايي
    .تفاوت مشاهده شده است) فرضيه چهاردهم(دنقدي هر سهم ، سو) سيزدهم

  1391اطلاعات مربوط به آزمون مقايسه زوجي نسبتهاي مالي سال  -) 3(نگاره 
  

  متغيرها
  نتيجه ي آزمونها آماره

  )تفاوت معنادار(
  
  n  مقدارt م  sig 

  .داردوجود   000/0  )544/7( 05/0 13  ها دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت
  .وجود دارد  000/0  )667/6( 05/0 13  ها دارايي مجموع بازده

  .وجود دارد  002/0  )832/3( 05/0 13  سود رشد نرخ
  .وجود دارد  000/0  )532/7( 05/0 13  سهم هر سود

  .وجود دارد  000/0  )979/6( 05/0 13  سهم هر نقدي سود
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رد   ،   sig  05/0، باشرط برقراري رابطه )1(درصد  95در سطح اطمينان 
نسبت مالي شامل نسبت  5نمايش داده شده، تنها براي ) 3(همانطور كه در نگاره . شود مي

، نرخ رشد سود، سود هر سهم، سود ها ها ، بازده مجموع دارايي حقوق صاحبان سهام به دارايي
 گيري بنابراين، براي مابقي نسبتها چنين نتيجه. نقدي هر سهم تفاوت معنادار مشاهده گرديد

در ). باشد ميبه لحاظ آماري معنادار ن(وجود ندارد) قبل و بعد(شود كه تفاوتي بين دوگروه  مي
، صرفاً فرضيه نهم و دهم،  1391هاي سال  واقع بر اساس نتايج آماري بدست آمده براي داده
هاي تحقيق شواهدي  و براي ساير فرضيه يازدهم، سيزدهم و چهاردهم تحقيق پذيرفته شده

  .مبني بر پذيرش آنها يافت نگرديد
  

  1392هاي سال  نتايج آزمون مقايسه زوجي براي داده .3.5
مربوط به دو گروه نسبتهاي  1392ي سال ها داده )tآماره (نتايج آزمون مقايسه زوجي 

  .ارائه شده است )4(هاي بانك مركزي در نگاره  تاريخي و همگن شده بر اساس شاخص
همراه  ميبرابر و يا با تفاوت ك) قبل و بعد(در دو گروه  ها از آنجايي كه برخي از نسبت

. باشد ميمعنادار ن tوجود نداشته و محاسبه آماره ) di = xi – yi(بودند، بنابراين مقدار تفاوت 
، بازده ) فرضيه نهم(ها  بنابراين تنها براي متغيرهاي نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي

فرضيه (، سود هر سهم ) فرضيه يازدهم(و نرخ رشد سود )  فرضيه دهم( ها مجموع دارايي
  .تفاوت مشاهده شده است) فرضيه چهاردهم(، سودنقدي هر سهم ) سيزدهم

  
  1392اطلاعات مربوط به آزمون مقايسه زوجي نسبتهاي مالي سال  -) 4(نگاره 

  
  متغيرها

  نتيجه  ي آزمون ها آماره
  )تفاوت معنادار(

  

  
 n  مقدارt م  sig 

  .وجود دارد  000/0  - 05/0 13 10.190  دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت
  .وجود دارد  000/0  -05/0 13 5.377  ها دارايي مجموع بازده

  .وجود دارد  000/0  -05/0 13 7.370  سود رشد نرخ
  .داردوجود   000/0  -05/0 13 6.477  سهم هر سود

  .وجود دارد  000/0  -05/0 13 8.025  سهم هر نقدي سود

رد   ،   sig  05/0، باشرط برقراري رابطه )1(درصد  95در سطح اطمينان 
نسبت مالي شامل نسبت  5نمايش داده شده، تنها براي ) 4(همانطور كه در نگاره . شود مي
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، نرخ رشد سود، سود هر سهم، سود ها داراييها ، بازده مجموع  حقوق صاحبان سهام به دارايي
 گيري بنابراين، براي مابقي نسبتها چنين نتيجه. نقدي هر سهم تفاوت معنادار مشاهده گرديد

در ). باشد ميبه لحاظ آماري معنادار ن(وجود ندارد) قبل و بعد(شود كه تفاوتي بين دوگروه  مي
، صرفاً فرضيه نهم و دهم،  1392هاي سال  واقع بر اساس نتايج آماري بدست آمده براي داده

هاي تحقيق شواهدي  يازدهم، سيزدهم و چهاردهم تحقيق پذيرفته شده و براي ساير فرضيه
  .مبني بر پذيرش آنها يافت نگرديد

  
  گيري خلاصه پژوهش و نتيجه .6

 يافته،توسعه  يدر كشورها. است يو مال يپول يبازارها يركشورها تحت تاث يساختار مال
در . بر اوراق بهادار، بر بازار حاكم است يمبتن يبوده و نظام مال يمال ينمحورتام يهبازار سرما

 يندر ا. را بر عهده دارد يدر حال توسعه، بازار پول نقش محور يمقابل، دركشورها
وابسته  يبه نظام بانك ياديخود تا حدود ز يمال يازهاين ينتام يها برا چارچوب، شركت

ها و نهادهاي مالي نقش اساسي و مهمي در  بانك). 1388و خانعلي پور،  راسخي(هستند
هاي پولي را اجرا  هاي كلان اقتصاد از طريق تنظيم و تعديل نرخ سود بانكي، سياست سياست

همچنين از طريق جذب منابع و ارائه . نموده و در كنترل تورم و بيكاري نقش بسزايي دارند
توانند منجر به افزايش توليد، كاهش نرخ تورم و  ها مي ريگذا تسهيلات در زمينه سرمايه

يكي از روشهاي مورد استفاده براي ارزيابي عملكرد . افزايش رفاه عمومي جامعه گردند
تواند  باشد كه اين تجزيه و تحليل مي هاي مالي مي ها تجزيه و تحليل نسبت ها و بانك شركت

بر  مي، بررسي تأثير اجراي حسابداري تورهدف پژوهش حاضر. تحت تاثير تورم قرار گيرد
 13ي نقدينگي، فعاليت، سودآوري و بازار سهام براي ها نسبتهاي مالي كليدي، همچون نسبت

و  1391و  1390هاي  بانك پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس در سال
مونه مورد مطالعه و اقلام مجموعه كامل صورتهاي مالي شركتهاي ن  39تعداد . باشد مي 1392

نسبت مالي براي دو  1092در مجموع تعداد . ترازنامه و صورت سودوزيان آن تعديل گرديد
خلاصه نتايج حاصل از آزمون . گروه بهاي تاريخي و بهاي تاريخي همگن محاسبه شد

  .ارائه شده است) 5(ي تحقيق در نگاره ها فرضيه
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  )ها مقايسه زوجي نسبت( ها از آزمون فرضيهخلاصه نتايج بدست آمده  -) 5(نگاره 
رد بر / پذيرش  نسبت مالي  فرضيه

هاي  اساس داده
  1390سال 

رد بر / پذيرش
هاي  اساس داده

  1391سال 
  رد فرضيه  رد فرضيه  حداقل موجودي نقد  نسبت  اول
  رد فرضيه  رد فرضيه  نقد شوندگي سود  نسبت  دوم
  رد فرضيه  رد فرضيه  اي سپردهنسبت خالص تسهيلات به منابع   سوم
  رد فرضيه  رد فرضيه  نسبت مطالبات سررسيد گذشته و معوق به خالص تسهيلات  جهارم
  رد فرضيه  رد فرضيه  ها نسبت نرخ رشد سپرده  پنجم
  رد فرضيه  رد فرضيه  نسبت نرخ رشد تسهيلات اعطايي  ششم
  رد فرضيه  رد فرضيه  نسبت مالكيت  هفتم
  رد فرضيه  فرضيهرد   نسبت كارايي  هشتم
  پذيرش فرضيه  پذيرش فرضيه  نسبت بازده حقوق صاحبان سهام  نهم
  پذيرش فرضيه  پذيرش فرضيه  نسبت بازده مجموع داراييها  دهم
  پذيرش فرضيه  رد فرضيه  نرخ رشد سود خالص  يازدهم
  رد فرضيه  رد فرضيه  نسبت سهم كارمزد خدمات از كل درآمد  دوازدهم
  پذيرش فرضيه  فرضيهرد   سود هر سهم  سيزدهم
  پذيرش فرضيه  رد فرضيه  سود نقدي هر سهم  چهاردهم

توان چنين  با توجه به نتايج حاصل از تجزيه و تحليل آماري اطلاعات جمع آوري شده، مي
تواند بر صورتهاي مالي تهيه شده بر مبناي بهاي تمام شده تاريخي  بيان نمود كه تورم مي
باشد را با تغيير  گيري كه ملاك گزارشگري صورتهاي مالي مي ازهاند اثرگذار باشد، زيرا واحد

ي مالي و روندها، و ها يكي از روشهاي سنجش عملكرد مالي، استفاده از نسبت. سازد مواجه مي
هاي مشابه در صنعت و همجنين مقايسه سنوات مختلف شركت  مقايسه آن با ساير شركت

تواند بر اين  هاي مالي هستند، بنابراين تورم ميباشد كه مبتني بر اطلاعات تاريخي صورت مي
ها اثرگذر باشد كه در اين پژوهش از طريق همگن سازي صورتهاي مالي تاريخي با  تحليل

استفاده از شاخص كل بهاي كالاها و خدمات مصرفي در مناطق شهري منتشره توسط بانك 
ي مالي كليدي، تفاوت چشمگيري نسبت ها ايران، در برخي از نسبت ميمركزي جمهوري اسلا

  . به اقلام تاريخي مشاهده شد
ي مالي محاسبه ها ، در نسبت1390هاي سال  حاكي از اين است كه بر اساس داده ها يافته

ي بازده حقوق صاحبان سهام و بازده مجموع داراييها در ها شده به بهاي تاريخي شامل نسبت
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وي صورتهاي مالي تعديل شده، تفاوت معناداري ي محاسبه شده از رها مقايسه با نسبت
ها تفاوت معناداري مشاهده نگرديد، زيرا صورت و  مشاهده گرديد، ولي براي ساير نسبت

و  1391هاي سال  همچنين بر اساس داده. اند مخرج كسر بر يكديگر اثر خنثي كننده داشته
ي بازده حقوق صاحبان ها بتي مالي محاسبه شده به بهاي تاريخي شامل نسها ، در نسبت1392

سهام، بازده مجموع داراييها، نرخ رشد سود خالص، سود هر سهم و سود نقدي هر سهم در 
ي محاسبه شده از روي صورتهاي مالي تعديل شده، تفاوت معناداري ها مقايسه با نسبت

 ها تفاوت معناداري مشاهده نگرديد، زيرا صورت و مشاهده گرديد، ولي براي ساير نسبت
  . اند مخرج كسر بر يكديگر اثر خنثي كننده داشته

بازده حقوق صاحبان سهام، بازده مجموع داراييها، سود هر سهم و   هاي در محاسبه نسبت
توان  سود نقدي هر سهم تاريخي و همگن تفاوت معناداري از لحاظ آماري مشاهده شده كه مي

صورتهاي مالي تاريخي، صورت  گفت اين تفاوت به اين دليل است كه در اثر همگن سازي
باشد، در نتيجه تعديل كاهش يافته، در  كسر كه سود ناخالص، خالص و يا قابل تقسيم مي

  . داري مشاهده گرديد تفاوت معني ها نتيجه بين دو گروه نسبت
ارزيابي توانايي مديريت بانك در   براينسبت بازده حقوق صاحبان سهام به عنوان مبنايي 

ها و كارمزد  ها بايد متناسب با نرخ تورم، درصد نرخ سود سپرده بانك. ص استسود خال  كسب
ها بر درآمد بانك اثرگذار بوده و بر نسبت بازده حقوق  تسهيلات را تعيين نموده زيرا اين نرخ

باشد؛ از جمله  اثرگذار مي) فرضيه دهم(ها  و بازده دارايي) فرضيه نهم(صاحبان سهام 
توجه به اخذ كارمزدها و نرخ موثر : توان به مييت درآمدهاي بانك راهكارهاي عملي مدير

تسهيلات؛ توجه به ماهيت درآمدها از لحاظ مشاع و غير مشاع بودن؛ شناسايي سريع و به 
موقع درآمدها؛ افزايش درآمدهاي ناشي از ارائه خدمات نوين؛ سرويس دهي حداكثري به 

ساير بانكها و جلوگيري از پرداخت جريمه به بانك مشتريان به منظور اخذ كارمزد از مشتريان 
؛ افزايش انواع خدمات )به جهت اخذ كارمزد(مركزي؛ افزايش حجم و تعداد اعتبارات اسنادي 

  .ي مطالبه نشده، اشاره نمودها ارزي؛  كسر بموقع كارمزد از سرفصل مانده
د نقدي هر سهم فرضيه سيزدهم مرتبط با سود هر سهم و فرضيه چهاردهم مرتبط با سو

بر آنها دارد، بنابراين اين دو نسبت پيش و پس از  ميباشد و با توجه به آنكه تورم اثر مستقي مي
بايد از طريق سود سهام، ارزش زماني وجوهي . سازي با يكديگر تفاوت معناداري دارند همگن

زيان، پوشش داده  اند و نيز براي قبول ريسك بالقوه كه سهامداران در اختيار  بانك قرار داده
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سود سهام فقط بخشي از پرداخت پوششي به سهامداران است و بخش ديگر افزايش . شود
. باشد سرمايه به واسطه افزايش ارزش بازاري سهام بانك در مقابل قيمت خريد اوليه مي

پرداخت سودي مثمر ثمر است كه پس از لحاظ نمودن سود انباشته كافي و در نظر گرفتن 
در اقتصاد ايران تخصيص بخشي از عوايد به سود . ط به سهامداران پرداخت شودساير شراي

  .باشد سهام براي حفظ ارزش سهام بانك مهم مي
در محاسبه نرخ رشد سود خالص تاريخي و همگن تفاوت معناداري از لحاظ آماري 

دو سال توان گفت اين تفاوت به اين دليل است كه چون تغييرات سود طي  مشاهده شده كه مي
متوالي در نظر گرفته شده و همگن سازي صورتهاي مالي تاريخي، بر آنها اثرگذار بوده، 

  .داري مشاهده گرديد تفاوت معني ها بنابراين  بين دو گروه نسبت
سازي با يكديگر تفاوت معناداري  نيز پيش و پس از همگن) فرضيه يازدهم(نرخ رشد سود 

به . هاي رشد توجه نمايند جايگاه رقابتي خود بايد به نرخ ها براي حفظ و ارتقاء بانك. دارند
منظور حفظ و ارتقاء جايگاه رقابتي لازم است در تعامل مستمر با سازمانها، موسسات و 
شركتها بوده  و از طريق ارائه خدمات مطلوب و تامين رضايت آنها به تدريج درصدد جذب 

. ب جهت جذب منابع سازمانها بازاريابي استاز جمله روشهاي مناس. منابع اين سازمانها بود
كند كه بانك در شناسايي بازار موفق  ميافزايش سهم درصد بانك در جذب منابع مشخص 

عمل كرده و ضمن حفظ منابع در دسترس، سهم مناسب و قابل قبولي از نقدينگي جامعه را 
  .جذب نموده است

در صورتهاي مالي، توجه به آن و تعديل تأثير آن بر اقلام مندرج و  تورمباتوجه به اهميت 
گذاران و  ها و هم براي سرمايه تواند هم براي مديران بانك صورتهاي مالي بانك و نهادهاي مالي مي

همچنين وجود تورم شديد . گيرندگان مفيد واقع شود كه بتوانند تصميمات بهتري اخذ نمايند تصميم
، تدوين استانداردهاي دقيق در خصوص نحوه در اقتصاد ايران و اثر آن بر نظام بانكداري

  . رسد ها و همچنين حسابداري تورمي ضروري به نظر مي گزارشگري بهتر بانك
  

   پيشنهادهاي كاربردي ناشي از نتايج پژوهش.7
تأثير آن بر اقلام مندرج در صورتهاي مالي كه اين پديده و بويژه  تورمباتوجه به اهميت 

رسد انجام  ميبنظر  كند، بهاي تمام شده تاريخي را خدشه دار ميگزارشگري مالي بر مبناي 
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آنچه . مطالعات بيشتر و با درنظر گرفتن جوانب ديگر به روشن شدن اين موضوع كمك كند
 :است زيرشود شامل موارد  ميپيشنهاد 

آگاهي مديران مالي، استفاده كنندگان و تصميم گيرندگان بالقوه از پديده تورم و آثار  -1
تواند به نحو چشمگيري گزارشگري  ميخرب آن و همچنين آگاهي از راهكارهاي موجود م

  .ها را در مسير دقيق و موثرتري هدايت نمايد گيري مالي را مربوط تر و تصميم
زند، وجود  ميدامن  ها ي موجود در اقتصاد كه بر افزايش شتابان قيمتها تورم حاد و تنش -2

  .نماياند ميها را ضروري  يمتاستاندارد حسابداري تغيير ق
صرف نظر از اينكه گزارشگري مالي در شرايط ) واحد تجاري(يك واحد حسابداري  -3

بايست حقايق  ميكنندگان صورتهاي مالي موثر است يا خير،  گيري استفاده بر تصميم ميتور
  . موجود در محيط اقتصادي همچون ركود يا تورم را به نحوي شايسته منعكس نمايد

بايست از سيستم حسابداري و اداري قوي  ميها  شركتها در اجراي حسابداري تغيير قيمت -4
برخوردار باشند و  ميو منظم در جهت دستيابي به اهداف گزارشگري مالي در شرايط تور

  .ملاحظات هزينه منفعت را نيز مدنظر قرار دهند
 

  هاي آتي پيشنهاد براي پژوهش .8
صورت پذيرفته  ها قيمت ميدر اين تحقيق، همگن سازي بر اساس شاخص سطح عمو 

است كه اين روش همان بهاي تمام شده است با اين تفاوت كه ارزش پول در مقاطع مختلف 
  .ي ديگر استفاده نمودها توان از روش ميگردد، بنابراين  مي) كاهش(دچار تغيير 
است؛ نرخ تورم ايران كه ) شاخص تورم(بديل بحث در همگن سازي، عامل ت ترين اساسي

گردد، بر اساس شاخص كل بهاي كالاها  ميايران اعلام  مياز سوي بانك مركزي جمهوري اسلا
و خدمات مصرفي در مناطق شهري ايران است؛ از اين رو در خصوص اعتبار و مربوط بودن 

تواند موضوع تحقيق  مي استفاده از اين شاخص در محاسبه تورم و مقايسه با ساير كشورها
  .ديگري در اين حوزه باشد

  
  ي تحقيقها محدوديت .9

در اجراي اين تحقيق وجود داشته و در تفسير نتايج و تعميم پذيري كه  يمحدوديمهمترين 
، نحوه و دقت محاسبه شاخص همگن سازي صورتهاي مالي، كه آن بايد مورد توجه قرار گيرد
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كه عامل محاسبه » كل بهاي كالاها و خدمات مصرفي در مناطق شهري«در اين تحقيق شاخص 
  .گردد باشد، نوعي محدوديت تحقيق تلقي مي مينرخ تورم در ايران 
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