
 

 

    حسابداري هاي نوين نظريهفصلنامه       
   1392 زمستان ،)10(، پياپي 4، شمارهسومسال                             

  73-88صص                       
  

بررسي تاثير الزام استانداردهاي حسابداري بر محتواي اطلاعاتي 
  ارقام گزارش شده 

  1 دكتر سيد حسن صالح نژاد
 2 ابراهيم سهراب فر

  3 شهرام درقنديان
  4نصوري خواهمصطفي م

  چكيده
يكي از مهمترين اهداف تدوين استانداردهاي بين المللي حسابداري، ارائه اطلاعاتي سودمند براي 

ي مختلف، مبتني بر سودمندي اطلاعات ها اين هدف بطور قابل توجهي در بيانيه. تصميم گيري است
خالص و ارزش دفتري شركتها در تحقيق حاضر، سود. مالي براي پيش بيني مورد تاكيد قرار گرفته است

بعنوان نمايندگان ارقام حسابداري مورد توجه قرار گرفته و توانايي آنها در تبيين ارزش بازار شركتها در 
 86نمونه آماري تحقيق شامل . دوره قبل و بعد از الزام استانداردهاي حسابداري بررسي شده است

سال متوالي از  16دار تهران و دوره تحقيق شامل شركت از شركتهاي پذيرفته شده در بازار اوراق بها
سالهاي (باشد كه شامل دو دوره هشت ساله قبل از الزام استانداردهاي حسابداي مي 1387تا  1372
نتايج . باشد مي) 1387تا  1380سالهاي (و دوره بعد از الزام استانداردهاي حسابداري) 1379تا  1372

همچنين نتايج نشان داد كه الزام . ود حسابداري را تاييد نمودحاصل از تحقيق، محتواي اطلاعاتي س
استانداردهاي حسابداري تاثيرات مثبت و معني داري بر محتواي اطلاعاتي  سود حسابداري داشته 

براساس نتايج حاصله ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام فاقد محتواي اطلاعاتي بوده و الزام . است
  .تاثيري در آن نداشته استاستانداردهاي حسابداري نيز 

الزام استانداردهاي حسابداري، ارزش بازار شركت، ارزش دفتري حقوق صاحبان : ي كليديها واژه
  سهام، سود حسابداري 

                                                                                                                                            
  عضو هيئت علمي دانشگاه پيام نور . ١
  كارشناس ارشد حسابداري از دانشگاه پيام نور . 2
  و هيئت علمي دانشگاه پيام نورعض . 3
  عضو هيئت علمي موسسه آموزش عالي ايوانكي . 4

  03/03/92:تاريخ پذيرش                        05/09/91:تاريخ دريافت
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  مقدمه .1
مهمترين دغدغه سرمايه گذاران و ساير استفاده 2و قابل فهم 1وجود اطلاعات مالي قابل اتكا

ن كنندگان استانداردها نيز جهت حمايت از بازار كنندگان از صورتهاي مالي است و تدوي
اگرچه اطلاعات مالي از منابع مختلف قابل . دهندها ميسرمايه اهميت زيادي به اين ويژگي

استخراج است، اما درحال حاضر صورتهاي مالي هسته اصلي منابع اطلاعات مالي را تشكيل 
ده و اطلاعات مربوطي را ارائه دهند واين بنابراين بايد از كيفيت بالايي برخوردار بو. دهدمي

يابد كه صورتهاي مذكور براساس ضوابط معتبر يعني استانداردهاي  ميامر زماني تحقق 
  ).1384صفاجو، (حسابداري تهيه شده باشد

هاي پذيرفته در آيا الزام شركت: اين تحقيق بدنبال بررسي و پاسخ به اين سوال است كه 
ان به رعايت استانداردهاي حسابداري باعث افشاي اطلاعات مربوط تر بازار اوراق بهادار تهر

در گزارشات سالانه اين شركتها شده است؟ تا ازاين طريق استفاده كنندگان به اطلاعات 
تري دسترسي داشته و از ساير منابع اطلاعاتي كه قابليت اتكاي چنداني ندارند استفاده مطمئن

در تئوري . ها اتخاذ نماينددرباره سرمايه گذاري در شركتتري نكنند و تا تصميمات منطقي
هاي بازار بمنزله محتواي اطلاعاتي اين حسابداري وجود ارتباط بين ارقام حسابداري با ارزش

توان ارزش بازار را به مدلي ارائه كرد كه در آن  مي) 1995( 3اولسن. گردد ميارقام محسوب 
در اين مدل . و ارزش دفتري بيان نمود ميتقسيصورت تابعي خطي از سود جاري، سود 

شواهد . فرضياتي در مورد رفتار سود و ارتباط آن با اطلاعات مربوط به قيمت سهام وجود دارد
دهند هنگامي كه سودهاي پيشين معيار مناسبي براي سودهاي آتي شركت  ميتجربي نشان 

تصفيه مواجه است، ارزش دفتري  فراهم نمي كند و شركت با احتمال زياد با توقف عمليات يا
  ). 2005، 4بارتو و همكاران(اي در تعيين ارزش شركت برخوردار استاز اهميت فزاينده

دراين ميان اصول واستانداردهاي حسابداري جهت حمايت از سرمايه گذاران و بازار 
اي از نمايد و واحدهاي اقتصادي موجود در بازار را ملزم به افشاي پارهسرمايه عمل مي

كند لذا بررسي كارآيي اين اصول و يا ناكارآمدي آنها در ايجاد و اطلاعات مالي طبق قوانين مي
افشاي اطلاعات موردنياز جهت تصميم گيريهاي منطقي براي كساني كه تنها منبع اطلاعاتي كه 

. رسد ميباشد ضروري و كاربردي بنظر دراختيار دارند صورتهاي مالي منتشر شده عمومي مي
تحقيق حاضر با تمركز بر اثر الزام شركتهاي پذيرفته شده در بازار سرمايه ايران به رعايت 
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استانداردهاي حسابداري بر ويژگي مربوط بودن اطلاعات مالي گزارش شده توسط آنان، سعي 
  .  كنندگي اطلاعات مالي دارد بيني پيشدر تبيين اهميت اين استانداردها در بهبود توانايي 

  
  اني نظري تحقيقمب.2

  ارتباط ارقام حسابداري با ارقام بازار سرمايه .1.2
ها نقش اكثر مدلهاي ارزيابي سهام بر سود هر سهم تكيه دارند و ارزش دفتري در اين مدل

در . ولي در سالهاي اخير ارزش دفتري نيز مورد توجه واقع شده است. قابل توجهي ندارد
زش دفتري در ارزيابي سهام و ميزان ارتباط اين متغير با با مطالعات انجام شده اخير به نقش ار

 در كه است هامدل انواع اين از اولسن يكي مدل. ارزش شركت، اهميت زيادي داده شده است
 اطلاعات ساير و دفتري ارزش و سود مثل حسابداري متغيرهاي اساس بر شركت ارزش بازار آن

 آلمان، اروپايي كشور سه در مدل اين آزمون به)  1998( 5لي لانگ و دي اي كينگ. گردد ميبيان 

 اين طي در دفتري ارزش توان كه بردند پي آنها آلمان كشور در مورد .پرداختند نروژ و انگلستان

 يافته كاهش سهم هر سود توان كه حالي در است يافته افزايش اي قابل ملاحظه صورت به دوره

 هر سود و دفتري ارزش توان كه بود اين از حاكي روژن كشور مورد در آنها نتايج تحقيق. است

ارزش  تبيين قدرت كه است حالي در اين .است نداشته اي ملاحظه قابل تغيير زمان طي سهم در
 تغيير باقي بدون تقريبا سهم هر سود توان و است يافته افزايش زمان طي در انگلستان در دفتري

 انجام برزيل دركشور كه وط بودن ارقام حسابداريديگري با عنوان مرب تحقيق در. مانده است

 نمود بررسي را برزيل اوراق بهادار بازار در حسابداري اعداد بودن مربوط  )2001( 6گرديد، لوپز

 بهادار اوراق بورس در عايدات كه نتيجه گرفت برزيل بهادار اوراق بورس يها داده تحليل با او

 اقتصادي سود با اي ملاحظه قابل صورت به سابداريح و سود هستند بودن مربوط ويژگي فاقد

 عدم تواندنمي حسابداري سود پائين كيفيت كه را فرض او اين تحقيق نتايج .است متفاوت

 ).2001لوپز، (نمود تأييد كاهش دهد؛ را اطلاعاتي تقارن

 در پژوهشي كه در سال. همچنين تحقيقات مشابهي در بازار بورس ايران انجام گرفته است
پور و بزرگ اصل با عنوان سودمندي سود، سود تقسيمي و ارزش دفتري در توسط كاظم 1386

تعيين ارزش شركتها  انجام گرفته كه درآن ضمن بررسي قدرت توصيفي مدل اولسن و 
جايگزيني سود سهام به جاي سود حسابداري اثر متغير مذكور بر تعيين ارزش شركت بررسي 
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ن است كه سودمندي سود، سود سهام و تركيب آنها با ارزش دفتري نتايج بيانگر اي. شده است
ايماني و اقبالي، (يكسان بوده و با تغيير در استمرار سود نيز سودمندي متغيرها همچنان يكسان است

 شركتهاي سهام ارزش بازار با دفتري ارزش و سود ارتباط ميزان بررسي به) 1384(صفاجو ). 1387

 قابل بخش )1كه  داد نشان تحقيق آنها نتايج .پرداختند تهران بهادار وراقا بورس در شده پذيرفته

 مجموع دهندگي توضيح قدرت عمده )2.شود ميتبيين  سود توسط شركت ارزش تغييرات از توجهي

 دهندگي توضيح قدرت از شركت دفتري ارزش )3.است خاطر سود به شركت دفتري ارزش و سود

  ).1384صفاجو،( نيست برخوردار همس سود هر با مقايسه در مناسبي
 )1995( اولسن مدل در اطلاعات خطي ساختار آزمون به )1386( خدادادي و دستگير
 غيرعادي عايدات پيش بيني براي را مدل خطي هفت )2001( اوتا كار اساس بر آنها .پرداختند

 دوره يك عادي غير سود كه بود موضوع اين تحقيق آنها بيانگر نتايج  دادند قرار استفاده مورد

 سود پيش بيني در تواندمي قبل دوره دفتري ارزش با همچنين همراه و جداگانه صورت به قبل

 ارزشيابي و قيمت پيش بيني براي نها آ از توانمي نهايت در و رود كار به جاري دوره عادي غير

  ).1386خدادادي، و دستگير(نمود استفاده شركت
  

   داري در محتواي اطلاعاتي ارقام مالينقش استانداردهاي حساب.2.2
اثر پذيرش و اجراي استانداردهاي حسابداري بين المللي و ملي بر اطلاعات مالي در 

)  2005 ( ٧همكارانش كه بارتو و تحقيقي در. تحقيقات بسياري مورد توجه محققين بوده است
استانداردهاي حسابداري المللي حسابداري و  با عنوان مقايسه مربوط بودن استانداردهاي بين

 بررسي به استفاده كردند؛ 2004 تا 1998 هايسال يها داده از و دادند انجام آلمان و آمريكا

 بين استانداردهاي ها تحتداده بودن مربوط آنها .پرداختند عايدات و دفتري ارزش بودن مربوط

 بررسي را آمريكا كشور يشده حسابدار پذيرفته اصول و استانداردهاي آلمان حسابداري، المللي

 يها داده حسابداري لمللي استانداردهاي بين ا كه بود اين از حاكي ها يافته در مجموع، .نمودند
 شده عمومي پذيرفته اصول و كشور آلمان حسابداري استانداردهاي به نسبت را تريمربوط

در مالزي ) 2008( ٨در تحقيقي كه توسط حليم كاردي .كند مي فراهم آمريكا كشور حسابداري
انجام شد، مدل اولسن براي سنجش رابطه بين ارزش دفتري و سود با ارزش بازار شركتهاي 

در اين تحقيق . مالزيايي قبل و بعد از پذيرش استانداردهاي گزارشگري مالي استفاده گرديد
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 ٩لزيكه  هيات استانداردهاي حسابداري ما اي مربوط بودن اطلاعات مالي ايجاد شده در دوره
 مقايسه١٠بين الملليحاكم بود با اطلاعات ايجاد شده بر اساس استانداردهاي گزارشگري مالي 

نتايج نشان داد كه رابطه معناداري بين ارزش دفتري و سود با ارزش بازار در طول . شد
ي مورد مطالعه وجود دارد و اين رابطه در اطلاعاتي كه براساس  استانداردهاي ها دوره

حليم كاردي و (باشدبصورت معناداري قويتر مي اند مالي بين المللي تهيه شدهگزارشگري 
  ).   2009همكاران، 

او . اثر پذيرش استانداردهاي گزارشگري مالي را در استراليا بررسي كرد) 2006( 11گوود وين
دريافت كه سودهاي گزارش شده در سيستم  استانداردهاي گزارشگري مالي بين المللي  بيشتر 

 ١٢از سودهاي گزارش شده توسط سيستم اصـول پذيرفتـه شـده حسـابداري عمـومي اسـتراليا      
گوودوين به اين نتيجه رسيد اطلاعات مالي گزارش شده بوسيله سيستم استانداردهاي .باشد مي

تـر از اطلاعــات توليـد شـده توســط    گزارشـگري مـالي بــين المللـي  مربـوط تــر و بـا ارزش     
  . باشد ي بين المللي مياستانداردهاي گزارشگري مال

شود كه گزارشات مالي تهيه شده تحـت سيسـتم    مياز نتايج تحقيقات خارجي چنين استنباط 
اسـتانداردهاي  . باشـند تر و داراي محتواي اطلاعاتي بيشتر مـي استانداردهاي بين المللي مربوط

تانداردهاي بـين  الزامي شد و بيشتر اين اسـتانداردها بـا اس ـ   1380حسابداري در ايران در سال 
تحقيق در حوزه تاثير اين اسـتانداردها بـر اطلاعـات و گزارشـات     . المللي مطابقت كامل دارند

بايسـت   مـي لـذا  . باشد و چرايي اين تـاثيرات در ايـران هنـوز ناشـناخته اسـت      ميمالي، جديد 
در تحقيقـي كـه توسـط    . ي مختلف اين الزامات صورت پـذيرد ها تحقيقاتي در خصوص جنبه

باعنوان تاثير لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري بر كيفيت سـود  ) 1387(لي و ايمانياقبا
ي شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بـراي دوره قبـل از   ها انجام شد و داده

لازم الاجرا شدن استانداردها در ايران و دوره بعد از آن بررسي شد، نتـايج حـاكي از تـاثيرات    
  . في استانداردها بر كيفيت سود استمن

  
  تحقيق  يها فرضيه .3

لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري بر محتواي اطلاعاتي ارزش دفتري  :فرضيه اول
  . حقوق صاحبان سهام تاثيرگذار است
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لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري بر محتواي اطلاعاتي سود حسابداري  :فرضيه دوم
 . ر استتاثيرگذا

لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري بر محتواي محتواي اطلاعاتي تركيب  :فرضيه سوم
  . ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام وسود حسابداري تاثيرگذار است

 

  روش تحقيق، جامعه و نمونه آماري.4
توصيفي به اين دليل كه هدف آن . است ١۴و از نوع همبستگي ١٣روش تحقيق توصيفي

باشد  ميي مورد بررسي است و براي شناخت بيشتر شرايط موجود ها ا پديدهي يف كردن شرايطتوص
تحقيق حاضر به بررسي . و همبستگي به دليل اينكه در اين تحقيق رابطه بين متغيرها موردنظر است

ي ها روابط بين متغيرها پرداخته و در پي اثبات وجود اين رابطه در شرايط كنوني براساس داده
اين تحقيق به لحاظ هدف، كاربردي است و بلحاظ گرآوري اطلاعات از نوع . باشد مياريخي ت

  . شود ميگردآوري  اي باشد كه اطلاعات مورد نياز براي آن به روش كتابخانه ميتوصيفي 
جامعه آماري تحقيق شامل كليه شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است 

و  ها ، بانكها، بيمهگذاري شركت، جزء شركتهاي سرمايه) 1.اشته باشندكه شرايط ذيل را د
در بازار بورس حضور مداوم  1387تا  1372در طول سالهاي ) 2.واسطه گرهاي مالي نباشد

نماد معاملاتي شركت فعال )4.پايان سال مالي شركت منتهي به پايان اسفند باشد)3.داشته باشد
  .ايد معاملاتي نداشته باشدماه در سال توقف نم 4و بيش از 

شركت از شركتهاي پذيرفته شده در بازار  92پس از اعمال شرايط و ملاحظات فوق، تعداد 
ي موردنظر آنها براي آزمون فرضيات ها اوراق بهادار تهران بعنوان نمونه آماري انتخاب و داده

  . گردآوري شد
  

  مدل واندازه گيري .5
  )متغير وابسته(لاعاتي ارقام حسابداريشيوه اندازه گيري محتواي اط.1.5

مدل مورد استفاده براي سنجش محتواي اطلاعاتي ارقام حسابداري در اين تحقيق، مدلي 
در اين مدل ارزش . بكار گرفته شده است) 2009(است كه توسط حليم كاردي و همكاران

رابطه بين بدين ترتيب، . باشدبازار شركت تابعي از ارزش دفتري و سود گزارش شده مي
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با ارزش بازار ) ارزش دفتري حقوق صاحبان سرمايه و سود حسابداري(متغيرهاي حسابداري 
  .    تواند در قالب معادله خطي دو متغيره ذيل بيان گردد ميشركت 

MVi,t= β0+β1Ei,t+β2BVi,t+εi,t  
MV :ها ارزش بازار سهام شركت تقسيم بر ارزش دفتري كل دارايي   

E :ها تقسيم بر ارزش دفتري كل دارايي سود خالص شركت 

BV :ها ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركت تقسيم بر ارزش دفتري كل دارايي 

 سود با بازار ارزش بين همبستگي شدت و نوع ،1βدر مدل رگرسوني  فوق، ضريب 
نوع و شدت همبستگي  2βو  ضريب ) محتواي اطلاعاتي سود حسابداري(سابداري شركت ح

محتواي اطلاعاتي ارزش ( بازار با ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركت  بين ارزش
  .   دهند ميرا نشان ) دفتري حقوق صاحبان سهام

  ها شيوه آزمون فرضيه.2.5
هاي اين تحقيق، به مدل سنجش محتواي اطلاعاتي ارقام حسابداري، جهت آزمون فرضيه

اين مدل . اي حسابداري اضافه شده استيك متغير مجازي جهت تبيين تاثير الزم استانداراه
  .باشد ميبشرح ذيل 

MV i,t= β0 + β1 E i,t + β2 BV i,t+ β3STANDARD t+ β4STANDARD t* E i,t  
 + β5STANDARD t* BV i,t +ε 

يك متغير دو حالته است كه چنانچه سال  STANDARDدر الگوي رگرسيوني فوق، متغير 
t  و در  1باشد؛ مقدار آن ) 1387تا  1380(حسابداريجزء سالهاي اجراي استانداردهاي

محتواي اطلاعاتي ارقام  β2و β1در مدل رگرسيوني فوق، ضرايب . باشدغيراينصورت صفر مي
نيز محتواي اطلاعاتي ارقام   β4و β3ضرايب . دهندحسابداري را در كل دوره تحقيق نشان مي

   .دهندان ميداردهاي حسابداري نشرا در دوره بعد از الزام استان
 وابسته  ) هاي(بررسي نرمال بودن متغير.3.5

در الگوي رگرسيوني آزمون فرضيات تحقيق حاضر، ارزش بازار شركت بعنوان متغير 
ي رگرسيوني نرمال بودن متغير وابسته يكي از فرضهاي ها در مدل. باشد ميوابسته موردنظر 

در اين تحقيق . انجامد ميرگرسيون نيز  يها اوليه و اساسي است كه به نرمال بودن باقيمانده
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ي ها فرضيه. شود مياسميرنف استفاده -براي بررسي نرمال بودن متغيرها از آزمون كلموگروف
  . باشد ميآماري مربوط به اين آزمون بصورت ذيل 

H0  :نرمال است ها توزيع داده.  
H1 :نرمال نيست ها توزيع داده.  

  . آمده است 1ي نگارهدر نتايج حاصل از آزمون  آماري فوق  
  

 آزمون نرمال بودن متغير وابسته تحقيق) 1(ي نگاره

  اسميرنف آزمون كلموگروف متغير وابسته

  سطح معني داري  درجه آزادي آماره آزمون
  MV(  046/0  906  141/0(ارزش بازار شركت

ر از اسميرنف، بيشت-باتوجه به نتايج، سطح معني داري بدست آمده از آزمون كلموگروف
در خصوص متغير وابسته تحقيق پذيرفته  H0 فرضيه  و است) α=05/0(سطح خطاي آزمون 

ي ارزش بازار شركت، از توزيعي نزديك به توزيع نرمال ها به عبارت ديگر، توزيع داده. شود مي
  . كند ميپيروي 
  

  نتايج حاصل از تحليل توصيفي متغيرها.4.5
ي تحقيق ها ي شاخصهاي مركزي و پراكندگي دادهتحليل توصيفي، تكنيكي است كه به بررس

اين مشاهدات ناشي از تركيب . شركت است- سال 1472تعداد مشاهدات تحقيق حاضر . پردازد مي
، )1387تا  1372(سال 16شركت پذيرفته شده در بورس، بعنوان نمونه آماري در طول  92ي ها داده

ي توصيفي متغيرهاي بكار رفته در آزمون ها حاوي آماره 2ي نگاره. باشد ميبعنوان دوره تحقيق 
  . فرضيات است

  تحليل توصيفي متغيرهاي تحقيق) 2(ي نگاره
 متغير تعداد حداقل  حداكثر  ميانگين  انحراف معيار

 ارزش بازار سهام  1472  185/0 189/3 522/1 249/0

 الص خسود 1472 0211/0 8965/0 3241/0 2847/0

 حقوق صاحبان سهام  1472 2587/0 8975/0 3376/0 2312/0

كليه متغيرها با تقسيم . فوق ارائه شده استي نگارهي توصيفي متغيرهاي تحقيق در ها آماره
ها حاكي از اين است كه انحراف معيار افتهي .اند ها، همگن شدهبر ارزش دفتري كل دارايي
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دهد كه شدت نوسان  مياين امر نشان . متغيرها، از ميانگين محاسبه شده براي آنها كمتر است
  . متغيرهاي تحقيق بطور نسبي پايين بوده است

  
  هاي تشخيص مدل نتايج آزمون .5.5

هاي مختلف گردآوري و تلفيق شده است؛ مدل هاي تحقيق براي سال از اين نظر كه داده
ي ها مدل. اما تعيين روش تخميني نياز به آزمون آماري دارد.باشد ميرگرسيون تخميني، پانل 

تخمين  ١۶روش اثرات تصادفي و١۵ثابتتوان از دو روش اثرات  ميهاي پانل را  تني بر دادهمب
ليمر جهت  Fآزمون . سمن استفاده شده استها ليمر و آزمون Fي  ها در اين راستا از آزمون. زد

سمن روش تخمين اثرات ثابت و اثرات ها تعيين روش تركيبي و روش پانل ميباشد و آزمون
براي تعيين روش تخميني، مدل كلي تحقيق كه مبتني بر . كند ميا يكديگر مقايسـه تصادفي را ب

نتايج  3ي نگاره. هر دو متغير سود خالص و حقوق صاحيان سهام است؛ آزمون شده است
  .دهد ميرا ارائه ١٧ليمر براي انتخاب ميان روش تركيبييا پانل Fآزمون 
  

  ليمر Fنتايج آزمون ) 3( ي نگاره
  روش تركيبي روش پانل

0.52 
 

0.20 
 

R2 

4.52 F 

 %95در سطح ي مقدار نگاره 1.84

فوق مقادير ضريب تعيين مدل را براي روش تركيبي غير وزني و پانل ارائه داده  ي نگاره
ي پانل، بطور قابل ها شود، ضريب تعيين مدل مبتني بر داده ميهمانطور كه مشاهده . است

از مقدار بحراني آن  Fهمچنين، اندازه آماره . كيبي بالاتر استتوجهي از ضريب تعيين روش تر
فرض صفر مبني بر استفاده از %  95بر اين اساس، در سطح اطمينان . بالاتر استي نگارهدر 

ي رگرسيوني آزمون فرضيات از ها شود و در نتيجه جهت تخمين مدل روش تركيبي رد مي
ا اثرات تصادفي با استفاده از ي ن اثرات ثابتاكنون، روش تخمي. شود روش پانل استفاده مي

  .شود ميسمن انتخاب ها آزمون
  سمنها نتايج آزمون) 4( ي نگاره

 سطح معناداري درجه آزادي دو-آماره كاي

37.23 7  0.00 
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است؛ ) 05/0(سمن كمتر از سطح خطاي آزمون ها با توجه به اينكه سطح معناداري آزمون
ده از روش اثرات ثابت رد شده است، بنابر اين روش اثرات تصادفي فرض صفر مبني بر استفا

  .شود براي تخمين مدل آزمون فرضيات، توصيه مي
  

  نتايج آزمون فرضيه اول .6.5
در فرضيه اول تحقيق ادعا شده است كه الزام استانداردهاي حسابداري بر محتواي اطلاعاتي 

استانداردهاي حسابداري در ايران . داشته است ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام تاثير معني داري
رسد اين امر منجر به بالا رفتن كيفيت اطلاعات گزارش  ميبنظر . اند لازم الاجرا شده 1380در سال 

  .ارائه شده است 1نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول در نگاره .شده توسط شركتها شده باشد
 

  لنتايج حاصل از آزمون فرضيه او) 5( ي نگاره
MV i,t= β0 + β1 BV i,t+ β2STANDARD t+ β3 STANDARD t* BV i,t +ε   

  نتايج تحليل آماري براي ضرايب

 سطح معني داري
)P-value(   آمارهt  ضرايب  اندازه ضريب  

498/0 43/0 11/0  β1  
047/0 962/0 56/23  β2 

356/0 23/1 94/0  β3 

نتــايج تحليــل آمــاري بــراي مــدل
  آزمون

 F P-valueآماره  R2 بين واتسونآماره دور

757/1 109/0 559/5  029/0  
  

در اين آزمون محتواي اطلاعاتي . دهد مينتايج آزمون فرضيه اول تحقيق را نشان  5ي نگاره
. ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام و تاثير استانداردهاي حسابداري بر آن بررسي شده است

درصد از تغييرات متغير وابسته از  9/10كه  دهد  ميضريب تعيين مدل برازش شده نشان 
و آماره دوربين واتسون در سطح  Fهمچنين آماره . طريق متغيرهاي مستقل قابل توضيح است

  .قابل قبولي قرار دارند و در نتيجه مدل خطي و مطلوب است
ر را كه محتواي اطلاعاتي اين متغي BVاندازه ضريب متغير 1ارائه شده در نگاره  جبراساس نتاي

بنابراين ارتباط بين ارزش . است  498/0و سطح معني آن   11/0دهد،  ميدر كل دوره تحقيق نشان 
بازار شركت و ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام، معني دار نبوده است و در نتيجه نمي توان ادعا 

محتواي  β3ضريب . نمود كه ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام داراي محتواي اطلاعاتي است
اطلاعاتي ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام را در دوره الزام استانداردهاي حسابداري نشان 
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دهد كه  مياين يافته نشان . است 356/0و سطح معني داري آن  94/0ميدهد؛ اندازه اين ضريب 
ضريب مذكور، بلحاظ آماري معني دار نيست و در نتيجه محتواي اطلاعاتي ارزش دفتري حقوق 

بر اين اساس فرضيه اول تحقيق، رد . در دوره بعد از الزام استانداردها تاييد نمي شود صاحبان سهام
  .شود مي

  
  نتايج آزمون فرضيه دوم.7.5

در فرضيه دوم تحقيق ادعا شده است كه الزام استانداردهاي حسابداري بر محتواي 
ن فرضيه اول در نتايج حاصل از آزمو. اطلاعاتي سود حسابداري تاثير معني داري داشته است

  .ارائه شده است 6ي نگاره
 

  نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم) 6( ي نگاره
MV i,t= β0 + β1 E i,t + β3STANDARD t+ β4STANDARD t* E i,t+ε 

  نتايج تحليل آماري براي ضرايب

  سطح معني داري
)P-value(  

  ضرايب  اندازه ضريب  tآماره  

000/0  361/2  09/5  β1  
032/0  987/1  95/34  β2 

002/0  081/2  521/8  β3 

  نتايج تحليل آماري براي الگوي آزمون
 F P-valueآماره   R2  آماره دوربين واتسون

888/1  241/0  812/11  003/0  
  

درصد از تغييرات متغير وابسته از  1/24دهد كه  ميضريب تعيين مدل برازش شده نشان 
ين آماره دوربين واتسون در سطح قابل قبولي همچن. طريق متغيرهاي مستقل قابل توضيح است

براساس نتايج . نيز پايين تر از سطح خطاي آزمون است Fقرار دارد و سطح معني داري آماره 
كه محتواي اطلاعاتي سود حسابداري را در كل دوره تحقيق   β1اندازه  2ارائه شده در نگاره

ين در طول دوره تحقيق، سود گزارش بنابرا. است 000/0و سطح معني آن  09/5دهد،  مينشان 
محتواي  β3ضريب . شده توسط شركتهاي نمونه آماري داراي محتواي اطلاعاتي بوده است

اطلاعاتي سود حسابداري را در دوره الزام استانداردهاي حسابداري نشان ميدهد؛ اندازه اين 
ه ضريب مذكور، دهد ك مياين يافته نشان . است 002/0و سطح معني داري آن  521/8ضريب 

است و اين امر   β1همچنين اندازه اين ضريب بالاتر از اندازه . بلحاظ آماري معني دار است
حاكي از افزايش شدت ارتباط بين ارزش بازار شركت و سود گزارش شده در دوره بعد از 
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د دهند كه محتواي اطلاعاتي سو مياين نتايج نشان . باشد ميالزام استانداردهاي حسابداري 
نتايج حاصله . حسابداري با لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري، افزايش يافته است

بنابراين فرضيه دوم . سازگار با پيش بيني مطرح شده در فرضيه دوم و مباني نظري تحقيق است
  .شود ميپذيرفته % 95تحقيق، در سطح اطمينان 

  
  نتايج آزمون فرضيه سوم  .8.5

ارتباط بين تركيب ارزش دفتري و سودحسابداري با ارزش بازار  در فرضيه سوم تحقيق
  .ارائه شده است 7ي نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم در نگاره. شركت بررسي شده است

  
  نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم) 7( ي نگاره

MV i,t= β0 + β1 E i,t + β2 BV i,t+ β3STANDARD t+ β4STANDARD t* E i,t + β5STANDARD t* BV i,t +ε 

  نتايج تحليل آماري براي ضرايب

  سطح معني داري
)P-value(  

  ضرايب  اندازه ضريب  tآماره  

000/0  02/2  51/2  β1  
641/0  874/0  21/0  β2 

026/0  52/3  49/25  β3 

018/0  984/2  821/4  β4  
369/0  021/1  544/0  β5 

  نتايج تحليل آماري براي الگوي آزمون
 F P-valueآماره   R2  واتسون آماره دوربين

92/1  181/0  251/8  014/0  
  

دهد كه اين الگو  مينتايج حاصل از تحليل آماري براي الگوي آزمون فرضيه سوم نشان 
درصد از تغييرات متغير وابسته را از طريق تغييرات متغير مستقل تبيين  1/18توانسته است 

دهد كه بين  مياست و نشان  5/2تا  5/1كه بين  است 92/1آماره دوربين واتسون بميزان . نمايد
در اين الگو پايين تر  Fسطح معني داراي آماره . خطاهاي الگوي رگرسيوني همبستگي وجود ندارد

  .باشد ميسطح خطاي آزمون است و حاكي از مطلوبيت و خطي بودن الگوي برازش شده 
ي ها ني آزمون فرضيه يافتهبراي ضرايب الگوي رگرسيو 7ي نتايج ارائه شده در نگاره  
دهند كه متغير ارزش دفتري حقوق  مياين نتايج نشان . كنند مياول و دوم را تاييد   ها فرضيه

صاحبان سهام فاقد محتواي اطلاعاتي در دوره قبل يا بعد از الزام استانداردهاي حسابداري است 
شود كه  ميتيجه از آنجا حاصل اين ن. توان آن را از الگوي رگرسيوني حذف نمود ميو بنابراين 
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متغير مذكور رابطه معناداري با ارزش بازار ندارد و اين نتيجه حتي بعد از اعمال متغير 
دهد كه ضريب برآوردي  مينتايج بدست آمده از الگوي تركيبي، نشان . استانداردها، پايدار است

نتايج حاكي از افزايش  همچنين اين. براي متغير سود حسابداري مثبت و معني دار بوده است
اين نتايج كه با نتايج بدست آمده از  . باشد مياندازه اين ضريب در دوره بعد از الزام استانداردها 

دهد كه الزام استانداردهاي حسابداري، تاثيرات مثبت و  ميفرضيه دوم تحقيق سازگار است، نشان 
  . معني داري بر محتواي اطلاعاتي سود حسابداري داشته است

  
    گيري نتيجه .6

ي تحقيق حاضر حاكي از اين است كه ارزش دفتري شركتهاي نمونه آماري، فاقد ها يافته
محتواي اطلاعاتي است و الزام استانداردهاي حسابداري نيز تاثيري بر بهبود محتواي اطلاعاتي 

بوده و  اين در حالي است كه سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي. اين متغير نداشته است
در خصوص عدم . الزام استانداردهاي حسابداري اين محتواي اطلاعاتي را بهبوده بخشيده است

توان چنين نتيجه گيري  ميتوجه فعالان بازار سرمايه به ارزش دفتري شركتهاي نمونه آماري 
نمود كه وجود تورم در كشور باعث ايجاد فاصله بين ارزش دفتري داراييهاي گزارش شده 

س بهاي تمام شده تاريخي با ارزش جاري آنها شده و درنتيجه سرمايه گذاران اين ارقام براسا
. دانند ميي تصميم گيري سرمايه گذاري نها را متغيرهاي مناسبي براي بكارگيري در مدل

همچنين، ممكن است تاكيد بيش از حد سرمايه گذاران به رقم سود و تكيه به آن جهت پيش 
تي باعث شود كه استفاده كنندگان از اطلاعات مالي، توجه كمتري به بيني جريانات نقدي آ

 اي اين در حالي است كه بخش عمده. ساير ارقام گزارش شده در صورتهاي مالي داشته باشند
شود و احتمالا  ميي جاري اندازه گيري ها از درآمد و هزينه واحدهاي تجاري، مبتني بر ارزش

سبي جهت برآورد چشم انداز آتي شركت تلقي كرده و در سرمايه گذاران آن را معيار منا
نتايج تحقيق حاضر در . دهند ميي سرمايه گذاري به آن اهميت بيشتري ها تصميم گيري

خصوص تاثير مثبت استانداردهاي حسابداري بر محتواي اطلاعاتي ارقام حسابداري بخصوص 
و حليم ) 2005(همكاران ل  بارتو وي شواهد تجربي پيشين از قبيها افتهي بر روي سود خالص با

اين محققين نيز به نتايج مشابهي در خصوص پيامدهاي مطلوب . سازگار است) 2008(كاردي 
دهد كه گزارشات  ميي اين محققين، نشان ها افتهي .افتندي الزام استانداردهاي حسابداري دست
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وط تر و داراي محتواي مالي تهيه شده تحت سيستم استانداردهاي بين المللي حسابداري مرب
بايد توجه داشت كه استانداردهاي ملي حسابداري در ايران مطابقت . باشند مياطلاعاتي بيشتر 

ي تحقيق حاضر، نشان ها افتهي از اين جهت. زيادي با استانداردهاي بين المللي حسابداري دارند
در اين . بات شده استاز موفقيت استانداردهايي است كه در حوزه بين الملل كارآيي آنها اث

توان استدلال نمود كه ممكن است اولا با الزامي شدن استانداردهاي حسابداري قابلت  ميراستا 
اعتماد گزارشات مالي از ديدگاه استفاده كنندگان از اين اطلاعات افزايش يافته است و فعالان 

دوما با . نمايند ميه بازار سرمايه در تصميمات خود بيش از پيش از ارقام حسابداري استفاد
اجراي استانداردهاي حسابداري، قابليت فهم گزارشات تهيه شده در اشكال يكنواخت و 

سوما الزامي شدن استانداردهاي . استاندارد براي عموم سرمايه گذاران افزايش يافته است
بانه ي فرصت طلها حسابداري، باعث ايجاد ابزارهاي نظارتي كارآمد و موثر در تعديل انگيزه

  . مديران شده و كيفيت محيط گزارشگري مالي واحدهاي انتفاعي را ارتقا داده است
  

  كاربردي  هايپيشنهاد .7
، بيانگر اهميت و تاثير اجراي استانداردهاي حسابداري بر  ها نتايج حاصل از آزمون فرضيه

استانداردهاي اين تحقيق در پي به چالش كشيدن . باشد ميمحتواي اطلاعاتي ارقام حسابداري 
  .سنجد ميحسابداري نيست، بلكه اثرات لازم الاجرا شدن آنها را بر محتواي اطلاعاتي ارقام 

شود كه  ميبه تدوين كنندگان استانداردهاي حسابداري و مقررات افشاي شركتي پيشنهاد 
سعي در تدوين استانداردهاي حسابداري ارزشهاي جاري و اجراي اين استانداردها جهت 

كردن اثرات تورم بر ارزش دفتري داراييها و نزديك كردن اين ارقام به ارزشهاي جاري خنثي 
 . در سيستم گزارشگري مالي شركتهاي پذيرفته شده در بورس نمايند

شود كه در ارزيابي شركتها، كيفيت  ميبه استفاده كنندگان از گزارشات مالي توصيه 
در اين راستا، توجه به رعايت استانداردهاي  .گزارشگري مالي آنها را مورد توجه قرار دهند

تواند موردنظر قرار گيرد كه با بررسي گزارشات حسابرسي و  ميحسابداري در گزارشات مالي 
  . ميزان تعديلات سنواتي قابل بررسي است
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  براي تحقيقات آتي  هاييپيشنهاد .8
  سود شركتها بررسي تاثير لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري بر كيفيت 

 بررسي تاثير لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري بر سطح عدم تقارن اطلاعاتي شركتها 

  بررسي تاثير ساختار حاكميتي شركتها بر ميزان رعايت استانداردهاي حسابداري در گزارشات
 مالي آنها

 اري در گزارشات ي مديران شركتها بر ميزان رعايت استانداردهاي حسابدها بررسي تاثير ويژگي
 مالي آنها
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